MACROECONOMIA (1)

;Cémo se calcula el crecimiento econémico?

Una propuesta metodolégica
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® Variacion inferanual entre primeros trimestres.
® Variacion inferanual enfre segundos frimesfres.
® Variacion inferanual enire ferceros frimestres.
@ \ariacion inferanual entre cuartos frimesfres.

Cuanro 1

PIB REAL EN MILLONES DE DOLARES Y CRECIMIENTO T/T-1 (2013.1-2016.1|
20131 | 201301 | 2013010 | 20130V | 20141 | 201411 | 201401 | 20141V | 20151 | 201501 | 201510 | 20150V | 20161 | 201611
PBreal | 16459 | 16802 | 17132 | 17054 | 17235 | 17560 | 17702 | 17746 | 17815 | 17594 | 17561 | 17385 | 17109 | 17.210
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tfel 2,1% 2,0% 0,1% 0,5% 1,9% 0,8% 0,2% 0,4% -1,2% -0,2% -1,0% -1,6% 0,6%

Fuente: Banco CenraL DEL ECUADOR.

Cuanro 2

PIB REAL EN MILLONES DE DOLARES Y CRECIMIENTO T/T-4 (2013.1-2016.11)

2013.1 | 20131 | 2013.1II | 2013.IV | 2014.1 2014.11 | 2014011 | 20141V | 20150 | 201501 | 2015.1I | 20151V | 20161 | 2016.11
PIB real 16.459 16.802 17.132 17.154 17.235 17.560 17.702 17.746 17.815 17.594 17.561 17.385 17.109 17210

R SV S

41% 4,5% 3,3% 3,5% 34% 0,2% -0,8% -2,0% -4,0% -2,2%

Fuente: Banco CenRAL DEL ECUADOR.
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En funcién de las comparaciones
que se deseen realizar, el crecimien-
to de la economfa medido a través del
producto interno bruto (PIB) real tiene
distintas maneras de ser calculado. Vale
la pena comparar los métodos tomando
como ejemplo el caso ecuatoriano.

El Banco Central del Ecuador
(BCE) publica el PIB real del Ecuador
de manera trimestral y anual. El dato
mas reciente indica que en el segundo
trimestre de 2016 la economia ecuato-
riana tuvo un PIB real de $ 17.210 mi-
llones (M).

El primer célculo basico que se pue-
de hacer con este valor es compararlo
con el monto obtenido en el trimestre
anterior, es decir, contra $ 17.109 M del
primer trimestre de 2016, de lo que re-
sulta que hay un cambio porcentual de
0,6%. Esta tltima cifra se la debe enten-
der como un resultado de coyuntura y
movimiento econémico de muy corto
plazo. El Cuadro 1 presenta los valores
del PIB real desde el primer trimestre de
2013 e intenta de manera visual expli-
car este cdlculo. En él se observa que se
registraron cuatro trimestres consecuti-
vos de tasas de variacién negativas entre
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cién de informacién mds completa que
podria recabar dicha institucién. Por
tanto, es de esperar que estos valores
registren modificaciones en préximas
publicaciones.

Un célculo adicional que se pre-
senta en las publicaciones del BCE
y que en términos generales es mds
utilizado por analistas econémicos
es el crecimiento t/t-4. Para ilustrar-
lo se debe tomar el valor del segun-

GrAFICO 2

Grarico 1
Variaciones al cierre de 2015
Fuente: Banco CenTraL DEL ECUADOR.
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do trimestre de 2016 ($ 17.201 M) y

Cuaoro 3
el segundo trimestre de 2015 y el primer ~ comparar con el valor obtenido en el PIB REAL EN MILLONES DE $
trimestre de 2016. Es decir, en ese lap-  segundo trimestre de 2015 ($ 17.594 ;OC]%ECQ:I(')‘?IENTO
so, en cada momento de tiempo (t), se M), dando como resultado —2,2%, lo -2015
producfa algo menos que en el tiempo  que implica un decrecimiento de la 2013 2014 2015
inmediato anterior (t-1). Es importante ~ actividad econémica si se comparan PIB real 67.546 70243 70354
recordar que el BCE presenta distintas  dos perfodos similares de afios diferen- Variacién
versiones de la publicacién de los resul-  tes. En el Cuadro 2 se presentan los porcentual g g
tados del PIB: tiene una versién provi-  resultados, destacando que en los dlti-
sional, una versién semidefinitiva y una ~ mos cuatro trimestres esta tasa de va- i L2
versién definitiva, debido a la compila-  riacién ha sido negativa, llegando al [RUENTE (1548 CIENT2AL 2 ESV/eh
Cuaro 4
PIB REAL EN MILLONES DE DOLARES Y CRECIMIENTO T/T-4 ANUALIZADO
20131 | 20530 | 20310 | 2030V | 20140 | 201401 | 201410 | 20141V | 2051 | 201501 | 201500 | 2051V | 20161 | 201611
PIB real 16459 16.802 17.132 17.154 17.235 17.560 17.102 17.746 17815 17.594 17.561 17.385 17.109 17.210
a b c d e f g h i j k | m n
athtctd | bretdte | crdtedf | dtetf+g | etfrgth | frgth+i | grhtitj | htitjrk | i+jrk#l | jtktlm | k#ltmen
Ml 6156 | 63312 | 69080 | 69651 | 0243 | 083 | 08T | 075 | 0354 | 968 | 69264
ity ~ L “— e 2 / & e S
anualizado ~— >Z /
4,0% 3,1% 2,6% 1,5% 0,2% -1,1% -2,2%

Fuente: Banco CenraL DEL ECUADOR.
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récord del periodo de dolarizacién de
—4% en el primer trimestre de 2016.
Por otra parte, es importante conocer
el crecimiento de todo un afio completo
y no solo de los trimestres en particular.
Para este efecto se suman los valores de
cada trimestre y se calcula su variacién
porcentual. De manera especifica en el
afio 2015, el PIB real del Ecuador habria
alcanzado $ 70.354 M que, comparado
con el PIB real de 2014, resulta un cre-

cimiento de 0,2%, como se observa en
detalle en el Cuadro 3.

Si bien esta multiplicidad de tasas
de variacién enriquece el anlisis, mu-
chas veces puede ser malentendida. Por
ejemplo, si se toma el cuarto trimestre
de 2015, las variaciones que se han
analizado hasta el momento son las que
aparecen en el Grdfico 1.

Bajo esta circunstancia y con el afan
de proponer una tasa de variacién tri-

mestral que coincida con la tasa de cre-
cimiento de todo el periodo, se puede
calcular el denominado t/t-4 anualiza-
do, el cual consiste primero en encon-
trar el PIB acumulado trimestral y a ese
nuevo valor calcular su correspondiente
variacién de un afio anterior. Este mé-
todo es utilizado por el Bureau of Eco-
nomic Analysis para presentar los datos
de crecimiento econémico de EEUU.
El Cuadro 4 ilustra este mecanismo, el

Resultados de las tasas de crecimiento de los principales sectores econdmicos del pais segtin la metodologia
de crecimiento anualizada 2007-2016 fuevre: Bico o oo Ecuroor.
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cual permite obtener tasas de variacién
para cada trimestre pero con la caracte-
ristica fundamental de que la tasa de va-
riacién del cuarto trimestre de cualquier
afio coincide con la tasa de variacién de
todo el afio.

Con este método se obtienen para
el caso ecuatoriano valores negativos
para los dos primeros trimestres de
2016 que, por lo tanto, desencade-
narfan un resultado negativo para el

CONSTRUCCION

conjunto del afio 2016. Ahora bien,
asumiendo que en los dos dltimos tri-
mestres de 2016 la economfia va a tener
un mejor desempefio, especificamente
siendo optimistas y esperando que el
crecimiento t/t-1 para estos trimestres
fuese de 0,6%, es decir que se repita el
crecimiento del segundo trimestre de
2016, la economia ecuatoriana termi-
narfa el afio 2016 con un decrecimien-
to anual de 1,9%. Este resultado y la

discrepancia entre este método de tasas
acumuladas y el tradicional de t/t-4 se
presentan en el Grdfico 2. B

Nota: Para las proyecciones de crecimiento del
tercer y cuarto trimestre de 2016, se asume que las
tasas de crecimiento trimestral (t/t-1) para tales
trimestres son iguales a las evidenciadas el segun-
do trimestre de 2016.

* Director econémico de Asobanca.
erraezjp@asobancos.org.ec
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