RANKING ANUAL DE GESTION

Crecimiento mundial

< proyecta Fl crecimiento
que para 20] 4 mas fuerte sc registard

e| CreCimien'l'O en EEUU y rondard

mundial 3,6% : 2 ,75%.

avance a.

022015 3,9 %.

En China/

se espera que
¢l crecimiento sc
mantenga en torno a

Para 2014 7 50/
en los economias J O.

avanzadas, ¢l ciecimienio
serd aproximadamente
de:

Segin el FMI, lo actividad mundial
£. 2013 cobré impetu en el segundo semestre de 2013,
> nomnias de al igual que el comercio mundidl, pero el repunte fue desigual:

mercados emergentes generalizado en las economias avanzadas,
v en desarrollo En pero disparejo en las economias
repuntarén paulatinamente: 2014 de mercados emergentes.

LA REGION

)

En 2014 Panamé
los paises de América es el pafs
Latina y ¢l Caribe de la region que
creceran mas . .
en promedio: crecera con: Brasil Mexico




RANKING ANUAL DE GESTION

DINAMISMO ECONOMICO

ey

Los paises mas dindmicos en 2014 seran:
Sierra leona

Mongolia

Chog

Turkmenistan

' ‘( libia y Chipre serén los menos dinamicos.
<

Venezuela es e pais de mayor inflacién o nivel mundial.

n Suizd fiene la mayor estabilidad de precios.

I @ Jopon, Grecia sonlos més endeudados.

- Alemania es ¢ mayor acreedor neto del mundo.

En 2014, la recuperacion
Bolivia, de EEUU tendrd
Peru g
Ecuador, un iImpacto
Nicaragua, . sitivo
y Republica Argenfina Ie:,n.was economias
Dominicana S ’
. tendran - mas cercanas,
Vem|azuela C"ecmi‘s;szflg: ' Ff:::;ﬂz;, especialmente
sera el Unico / L O
pais con cifras o bien Haiti en México
neguhvus. superiores: creceran: % Centroamerica.

3 T3
i
* *




RANKING ANUAL DE GESTION

/

ECONOM

A

INTERNACIONAL

< Por Maria LORENA CaSTELLANOS V. * >

Los top 20

de la economia mundial

CRECIMIENTO
e En Africa:

los mas dinamicos

Tal como predice la teorfa cldsica de
crecimiento econémico, ceteris-paribus,
los pafses en una etapa de desarrollo mds
temprana crecen mas rapido. El Fondo
Monetario Internacional (FMI) pre-
dice que, de las 20 economfias que més
crecerdan en 2014, 12 estdn en Africa.
Otras siete economfas del top 20 estdn
en Asia. Y apenas un pafs, Panam4, esta
en América Latina. El ranking de creci-
miento econémico, realizado para 187
paises, estd liderado por:

SIERRA LEONA

Ocupa el primer puesto con un cre-
cimiento econémico estimado de 14%
para 2014, impulsado por un aumento
extraordinario de la extraccién de hie-
rro durante los Gltimos tres afios. Segtin
el FMI, este pafs crecié alrededor de
20% en 2013, pero excluyendo el apor-
te del hierro, crecié apenas 5,5%.

MONGOLIA

Aunque el FMI estima un creci-
miento del PIB de 13% para 2014 —lo
que lo posiciona en el segundo puesto
del ranking—, el Banco Asidtico de De-
sarrollo estima una desaceleracién de la
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economia debido a menor produccién
en el sector no minero y menor flujo
de inversién extranjera directa. En tal
caso, el crecimiento econémico de este
y los préximos afios estard respaldado
por la produccién de cobre y oro en la
mina Oyu Tulgoi, el mayor proyecto de
inversién en la historia de Mongolia.
La explotacién de esta mina arrancé
en 2013 y el EMI espera que su aporte
al PIB llegue a 30% en 2021, cuando la
mina opere a 100% de capacidad.

CHAD

Luego de crecer apenas 3,6% en
2013, esta economia repuntard en 2014,
respaldada por el alto precio del petré-
leo, nuevos proyectos petroleros en
operacién y mayor produccién agricola.

Creceri alrededor de 10% en 2014.

Del grupo de los BRIC, solo Chi-
na estd en el top 20. No hay duda de
la desaceleracién del gran dragén asid-
tico, y aunque las tasas de crecimiento
superiores a 10% quedaron atrds, China
ocupa la undécima posicién en el ran-
king, con un crecimiento estimado de
7,5% en 2014; lo que equivale a gene-
rar mas de tres economfas ecuatorianas
en un afio.

Sudén del Sur, que el afio pasado li-
deré este ranking, pasé a puesto 21 este
afio con una proyeccién de crecimiento

econémico de 7% para 2014, muy por
debajo del de 2013 que fue de 24%.

El Ecuador ocupa el puesto 75, con
un crecimiento estimado de 4,2% para
2014.

e Libia y Chipre:
los menos dindmicos

LIBIA

Economia netamente petrolera, serd
el pafs menos dindmico en 2014 segin
crecimiento econémico. El impacto de
la guerra civil desatada luego del derro-
camiento de Gadafi en 2011 sigue pa-
sandole la factura. La transicién no ha
sido fécil: aparte de las continuas fric-
ciones politicas, desde 2013 la produc-
cién y la exportacién de petréleo se ha
visto afectada por protestas, atentados y
problemas técnicos. Con la produccién
petrolera muy por debajo de la capaci-
dad real, el FMI estima que el déficit
fiscal serd 30% del PIB en 2014 y el de
cuenta corriente llegard a 27%. Asi, la
economfa libia decrecera 7,8% en 2014,
segun las estimaciones del FMI.

CHIPRE

Ocupa el segundo lugar en el ran-
king con una caida estimada del PIB de
4,8% para 2014. Esta economia seguird
en recesion este afio, pues los efectos del
colapso del sistema bancario chipriota
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en marzo de 2013 adn persisten. El PIB
se contrajo 6% en 2013. Sin embargo,
poco a poco el consumo de los hoga-
res se recupera y con ello se espera que
el PIB se expanda entre 0,5%-1% en
2015.

El ranking excluye a Siria y Ucrania
por el conflicto que viven esos paises. El
FMI estima que el PIB sirio se ha con-
traido alrededor de 40% desde el inicio
del conflicto, mientras que para Ucra-
nia, los efectos econémicos de la crisis y
el impacto de la separacién de Crimea,
una regién con amplias reservas de pe-
tréleo y gas, son atin inciertos.

En la region, Venezuela serd el pafs
de menor crecimiento y, probablemen-

Cuanro 1
Los 20 paises mds dindmicos en 2014

(segtin crecimiento econémico estimado 2014, %)

te, serd también uno de los paises de
peor desempefio en lo econémico y lo
social. Segtin el FMI, el PIB en ese pafs
se contraerd 0,5% en 2014. Venezuela
es también el pafs de mayor inflacién a
nivel mundial (ver m4s abajo).

Argentina serd la segunda economia
menos dindmica de la regién, con un
crecimiento estimado de apenas 0,5%
para 2014.

Paises europeos como Eslovenia,
Grecia, Finlandia, Holanda, Italia y Es-
pafia siguen sintiendo los efectos de la
crisis internacional y, aunque sus eco-
nomias se han recuperado, contindan
entre los 20 pafses de menor crecimien-
to, lista en que aparece ahora Francia y

Serbia (Cuadro 2).

FuenTe: Worbp Ec nc Outook, FMI, agri 2014.
Rank. 2014  Rank. 2013 Pais 2013 2014

1 2 Sierra Leona 20,0 13,9

2 4 Mongolia 11,7 12,9

3 81 Chad 3,6 IR Cu/oro 2 " .

I i IR |20 i s dininicos n 2014

5 10 Timor-Leste 84 CXVRIN Fuenre: \Woro Economc Ourook, FM, Akt 2014

6 9 R. D. del Congo 8,5 8,7 Rank. 2014 ~ Rank. 2013  Pais 2013 2014
1 21 Mozambique 7,1 83 1 2 Libia 94 -18
8 12 Costa de Marfil 8,1 82 2 3 Chipre 6,0 48
9 57 Republica del Congo 45 8,1 3 4 Guinea Ecuatorial 49 -24
10 17 Myanmar 75 78 4 18 Barbados 0,7 -1,2
11 16 China 1,1 15 5 15 Croacia -1,0 0,6
12 46 Ruanda 5,0 15 6 42 Venezuela 1,0 0,5
13 11 Laos 8,2 15 7 6 San Marino -3,2 0,0
14 7 Etiopfa 9,7 15 8 14 Eslovenia -1,1 03
15 27 Gambia 6,3 74 9 9 St. Lucfa -15 0,3
16 30 Zambia 6,0 73 10 10 Finlandia -1,4 0,4
17 22 Camboya 7,0 1,2 11 123 Argentina 43 0,5
18 13 Panamd 8,0 12 12 5 Grecia -39 0,6
19 23 Tanzania 7,0 1,2 13 31 Micronesia 0,6 0,6
20 28 Nigeria 6,3 7,1 14 1 Italia -19 0,6
25 26 Mauritania 6,7 6,8 15 17 Holanda 0,38 0,8
50 14 Angola 4,1 53 16 13 Espafia -1,2 0,9
75 66 Ecuador 42 4,2 17 74 Serbia 2,5 1,0
100 83 Afganistin 3,6 32 18 43 Libano 1,0 1,0
150 168 Irlanda 03 1,7 19 23 Francia 0,3 1,0
187 186 Libia 94 -18 20 50 Granada 1,5 1,1
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INFLACION

® Venezuela:
el que mds se encarecid y...
encarecera

Por segundo afio consecutivo, Ve-
nezuela serd el pafs de mayor inflacién
a nivel mundial. En 2013, los precios
en ese pafs subieron 56,2% anual y, se-
gin el FEMI, al cierre de 2014, el nivel
de precios serd 75% mayor que un afio
atrds. Por su parte, analistas venezo-
lanos estiman que los precios subirdn
al menos 60% al cierre del afio. La
inflacién anual se dispar6 a 59,1% en
marzo —ultima cifra oficial disponible
al cierre de esta ediciéon—, mientras
que los precios del grupo de alimentos
aumentaron 73% anual hasta marzo.
Con esas cifras alarmantes, las auto-
ridades ya no se animan a incluir la
inflacién anual en sus reportes y re-
trasan cada vez m4s la publicacién de
estadfsticas.

Hasta finales de mayo, el Banco
Central no autorizaba la publicacién
del dato de inflacién para abril. Pero
Cendas-FVM, un centro estadistico
privado, estima que en abril los precios
subieron 4,6% con respecto a marzo y
91,8% con respecto a abril de 2013.
Con lo cual, la canasta alimentaria
familiar cost6 alrededor de $ 1.600 en
abril y, aparentemente, sigue subiendo.

A pesar de los cuantiosos ingresos
que recibe el pafs por la venta de petré-
leo, la escasez de bienes bésicos es créni-
ca. Azicar, leche en polvo, carne y po-
llo a precio regulado, pan, productos de
aseo personal, entre otros, estdn entre
los bienes que mds escasean. A la par,
el poder adquisitivo de los hogares cae a
gran velocidad y la economia se contrae
cada vez mds. Asfi, el primer trimestre
cerré con protestas por razones que, al
parecer, van mas alld de lo econémico.
Entre otras medidas, el Gobierno de
Maduro subi6 el salario basico en 30%
para tratar de compensar a los hogares
por el aumento de precios, una medida

<126
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Cuanro 3

Los de mayor inflacién

(% inflacién anual)

Fuente: Worip Economic Ounook, FMI, asrit 2014; INDEC; cAlculos DE INFIACION IPC-CONGRESO, ARGENTINA.

Rank. 2014 Rank. 2013 Pais 2013 2014
1 1 Venezuela 56,1 75,0
2 3 [rdn 22,0 24,0
3 2 Sudén 419 18,1
4 5 Bielorrusia 16,5 16,3
5 188 Sudén del Sur -838 14,2
6 7 Mongolia 12,3 133
1 6 Ghana 13,5 12,3
8 8 Eritrea 12,3 12,3
9 12 Uzbekistdn 10,2 11,5
10 15 Egipto 9,8 113
11 57 Kazakstdn 4.8 10,1
12 14 Yemen 9.8 10,0
13 45 Pakistan 59 10,0
14 4 Malawi 20,1 98
15 13 Butdn 10,0 9,6
16 24 Nepal 11 93
17 9 Guinea 11,0 8,5
18 11 Timor-Leste 10,4 8,5
19 16 Jamaica 9,7 8,5
20 19 Uruguay 8,5 8,5
2 2 e 10,9 (Indec) vs. 28,3 25,8 (marzo, Indec) vs. 37,3

(IPC-Congreso) (marzo, [PC-Congreso)

El FMI excluyé a Argentina de sus proyecciones de abril por el cambio de meto-
dologia en el céleulo de la inflacion y para 2013 publicé el dato oficial del Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos de Argentina [10,9%), entidad que ha sido criticada
por no revelar la nueva mefodologia de céleulo y por presentar datos subestimados para
lo inflacién y el PIB. No es la primera vez que esto ocurre en Argentina.

Segin el informe IPC-Congreso, un calculo de inflacién realizado por analistas pri-
vados y presentado mensualmente al Congreso, la inflacién argentina fue de 28,3% en
2013y alcanzé 39% anual en abril. A ese ritmo, Argentina podria cerrar el afio como
el segundo pais del mundo con mayor inflacién.

contraproducente y que no resuelve el
problema de fondo: el fracaso del mode-
lo econémico.

Los venezolanos han ajustado sus
bolsillos y, de los bienes disponibles en
el mercado, lo que hace un afio com-
praban en $ 1, hoy cuesta $1,90. Y a
este ritmo, al final del afio, quizd cueste
ain mds. En resumen, no hay mucho
que comprar, y lo que hay cuesta casi
el doble que un afio atras. Para compli-

car atin mas el cuadro, Venezuela es el
quinto pafs mds peligroso del mundo, de
acuerdo a la tasa de homicidios calcula-
da por el dltimo Informe de Desarrollo
Humano del Programa de las Naciones
Unidas para el Desarrollo.

A Venezuela le siguen, en cuanto al
alza de precios (Cuadro 3), Irdn, Argen-
tina, Suddn y Bielorrusia, cuyas tasas de
inflacién anual superardn 15% en 2014

(Recuadro).



RANKING ANUAL DE GESTION

e Suiza:
el de mayor estabilidad
de precios

En cuanto a estabilidad, Suiza lidera
este ranking, seguido por Mali y Francia.
En esos tres paises, el nivel de precios se
mantuvo de 2012 a 2013.

Pero una baja variacién del nivel de
precios no es necesariamente una sefial
de salud econémica, puede ser también
un signo de debilidad de la demanda in-
terna. Eso explica por qué en el top 20 de
este ranking estdn pafses como Espafia,
Portugal e Irlanda, duramente afectados
por la crisis de 2008-09, junto con otros
paises europeos cuyas economias aun si-
guen débiles.

Cuanro 4
Los de mayor estabilidad de precios

en 2013

FueNTE: VWORD

Rank. 13 Pais Inflacién 2013
1 Suiza 0,0
2 Mali 0,0
3 Francia 0,0
4 Suecia 0,1
5 Cabo Verde 0,1
6 Bosnia-Herzegovina 0,1
1 Brunei Darussalam 0,1
8 San Vicente y Granadinas 0,2
9 Portugal 0,2
10 Montenegro 03
11 Croacia 03
12 Bahamas 0,3
13 Espafia 03

14 Zimbabue 0,3
15 Taiwdn 03
16 San Cristdbal y Nieves 0,4
17 Marruecos 04
18 Eslovaquia 0,4
19 Belice 0,4
20 Hungrfa 04

* AGUELLOS PAISES CUYO NIVEL DE PRECIOS VARIO EN MENOR PROPORCION
DE 2012 A4 2013.

RESULTADO FISCAL

¢ Noruega:
pais desarrollado con mejor
resultado fiscal

De 32 economfas avanzadas, No-
ruega tuvo el mejor resultado fiscal en

Cunoro 5
Los de mejor resultado fiscal:

economias avanzadas
(segtin balance primario como % del PIB en 2013)

Fuente: Fiscat Monmor, FMI, agri 2014.

Rank. 2013 Pafs 2013
1 Noruega 9,2
2 Singapur 55
3 [talia 2,0
4 Alemania 1,7
5 Islandia 1,6
6 Grecia 1,5
1 Suiza 1,1
8 Hong Kong 0,6
9 Bélgica 0,4
10 Austria 0,2
11 Corea 02
12 Dinamarca 0,0
13 Letonia 0,1
14 Israel 03
15 Estonia -04
16 Nueva Zelanda -0,6
17 Portugal 0,7
18 Suecia -0,8
19 Eslovaquia -1,2

20 Repiblica Checa -15
21 Chipre -1,7
22 Paises Bajos -1,9
23 Francia -2,2
24 Finlandia -2,6
25 Canad4 -2,6
26 Australia =30
21 Irlanda' =34
28 EEUU 41
29 Espaia! 42
30 Reino Unido 4.5
31 Japén -1,6
32 Eslovenia -11,9

1 EL BAIANCE FISCAL PRIMARIO EXCLUYE PAGO DE INTERESES.

2013 segin las estimaciones del FMI,
con un superdvit primario equivalente
2 9,2% de su PIB. Este resultado se atri-
buye al fondo petrolero que le permite
a la economfa gastar los ingresos del
petréleo gradualmente en el tiempo, de
acuerdo a la necesidad de la economfa.
Excluyendo al sector petrolero, Norue-
ga registra un déficit fiscal estructural
equivalente a 5,4% del PIB en 2013.

Eslovenia es el pafs avanzado con el
peor resultado fiscal, con un déficit pri-
mario cercano a 12% en 2013.

Cuanro 6
Los de mejor resultado fiscal:

economias emergentes
(segtin balance primario como % del PIB en 2013)
Fuene: Fiscat Monimor, FMI, agri 2014.

Rank. 2013 Pais 2013
1 Arabia Saudita 8,0
2 Kazakstén 4,6
3 Filipinas 24
4 Brasil 1,9
5 Hungrfa 1,6
6 Perti 1,3
1 Turquia 1,1
8 Colombia 0,7
9 Tailandia 0,6
10 Lituania -0,1
11 Chile -0,6
12 Rusia -08
13 Rumania 0,8
14 Indonesia -0,9
15 Argentina -09
16 China -1,1
17 Sudéfrica -1,2
18 México -1,3
19 Bulgaria -1,4

20 Polonia -1,8
21 Jordania -1,9
22 Ucrania' -2,0
23 India -2,6
24 Malasia -2,7
25 Marruecos -29
26 Nigeria 3,1
27 Kenia -34
28 Pakistdn -35
29 Egipto -0,6

! EL BAIANCE FISCAL PRIMARIO EXCLUYE PAGO DE INTERESES.
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En EEUU el déficit fiscal primario
fue alrededor de 4% del PIB en 2013,
menor al de Japén y de algunos de sus
pares europeos como Reino Unido, pero
muy superior en términos nominales.

e Arabia Saudita:
pais emergente con mejor
resultado fiscal

De 29 las economias emergentes in-
cluidas en este ranking, Arabia Saudita
tuvo el mejor resultado fiscal con un
superdvit primario equivalente a 8% de
su PIB, superando a 31 de las 32 econo-
mias avanzadas. Egipto ocupa la dltima
posicién con un déficit primario equiva-
lente a 6,6% del PIB.

Este ranking incluye las 29 econo-
mias con disponibilidad de informacién
fiscal a fines de 2013, segin el Fiscal
Monitor del FMI. El Ecuador no estd

incluido en este ranking.
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DEUDA

® Japon y Grecia:
los mas endeudados

Otro afio mds, Japén y Grecia son
los paises mds endeudados del mundo.
La deuda bruta japonesa es 2,4 veces el
tamafio de su economifa, mientras que
la deuda griega es mas de 1,5 veces el
tamafio de su economfa.

Para otros 12 paises, el peso de la
deuda también supera el tamafio de la
economfa. Este grupo incluye a algunos
paises europeos como Italia, Portugal y
Chipre, que estdn entre los m4s afecta-

dos por la crisis internacional. Incluye
también a EEUU, cuyo peso de la deuda
con relacién al PIB es una falencia es-
tructural dificil de resolver, pero sosteni-
da en el tiempo por la baja probabilidad
de default.

En cambio, Brunéi Darussalam y
Arabia Saudita contindan liderando el
ranking de paises con menor peso de la
deuda, con una relacién deuda/PIB de
2,5% vy 2,7%, respectivamente.

El Ecuador estd entre los 40 paises
con menor peso de deuda, ocupa el
puesto 33 en ese ranking con una rela-
cién deuda/PIB de 24,3% en 2013, se-
gin la estimacién del FMI. Se descono-
ce si esta cifra incluye todos los créditos
contratados con China.

Cuanro 7 Cuanro 8
Los de menor peso de la deuda
en 2013°
(segtin deuda bruta como % del PIB)

Rank. Rank o 2013 Rank.  pas 2013
1 1 Japén 243,2 1 Brunéi Darussalam 2,5
2 2 Grecia 173,8 2 Arabia Saudita 2,7
3 5 Libano 139,7 3 Kuwait 53
4 3 Jamaica 138,9 4 Omén 7,0
5 6 Italia 132,5 5 Uzbekistan 8,6
6 8 Portugal 1288 6 Guinea Ecuatorial 8,8
1 1 Eritrea 126,0 1 Argelia 9,2
8 9 Irlanda 122,8 8 Irén 10,6
9 10 Granada 115,0 9 Estonia 11,3
10 25 Chipre 112,0 10 Chile 12,2
11 22 Butén 110,7 11 Emiratos Arabes Unidos 12,3
12 4 San Cristébal y Nieves 1049 12 Sudan del Sur 12,7
13 12 EEUU 104,5 13 Rusia 134
14 11 Singapur 103,8 14 Kazakstén 13,5
15 13 Bélgica 99,8 15 Azerbaiydn 13,8
16 18 Cabo Verde 95,0 16 Islas Salomén 14,6
17 23 Espafia 93,9 17 Paraguay 15,2
18 16 Francia 93,9 18 Botsuana 15,9
19 21 Antigua y Barbuda 92,2 19 Bulgaria 17,6
20 24 Barbados 92,0 20 Camerin 18,6

* Estimacidn realizada por el FMI. La deuda bruta incluye todos los pasivos que exigen el pago de intereses y/o principal por el

deudor a un acreedor. Esto incluye los pasivos de deuda en forma de derechos especiales de giro, efectivo y depdsitos, préstamos,

valores, seguros, pensiones y otras cuentas por pagar. Todos los pasivos del sistema GFSM 2001 son deuda, con excepcién de

acciones y participaciones en fondos de inversion, derivados financieros y opciones sobre acciones de empleados.

Fuene: Worip Economic OQunook, FMI, agri 2014.
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gQUE IMPLICA SER “ACREEDOR
NETO"¢

G

SRAFICO |
Los mayores exportadores netos de capital en 2013°

(me omo superdvit de cuenta corrient el total mundial)
Fuente L FINANCIAL STABILITY ReporT, FM,

Oftros paises 20,7% Alemania 18,1%

Taiwan 3,8% /
Emiratos Arabes Unidos 3,9%

Qatar 3,9% \ Holanda 5,5%
Sviza 4,1% Kuwait 4,8%

Corea 4,7%

Arabia Saudita 8,6%

GRAFICO 2
Los mayores importadores netos de capital en 2013°

(medido como déficit de cuenta corriente, total mundial)
Fuente: Glosal FINANCIAL STABILTY ReporT, FMI, AB 4.

EEUU 34,2%

Ofros paises 31,7%

Australio 4,0%

Francia 4,0%
Canadé 5,3%

Reino Unido 7,6%

Turquia 5,9% Brasil 7,3%

El Ecuador

estd entre

los 40 paises menos
endeudados.

Alemania y China
son los mayores
acreedores.

¢ Alemania:
el mayor acreedor neto

Alemania y China son los mayores
acreedores netos pues, segn las estima-
ciones del FMI, tienen el mayor supera-
vit en cuenta corriente respecto al total
mundial.

Por su parte, EEUU es el pafs con el
mayor déficit en cuenta corriente a ni-
vel mundial, lo que lo posiciona como
el mayor deudor del mundo.

RANKING ANUAL 2014 / GESTION N°240 < ] 2 9>
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RIESGO PAIS

Los emergentes de menor riesgo Los emergentes de mayor riesgo

M

(segtin EMBI al final del periodo, puntos bésicos) (segtin EMBI al final del perfodo, puntos basicos)*

® Bulgaria Y POlonia: Fuente: Gloeat Financia Stagimy Report, FMVI, aeri 2014, Fuente: Glosal FINaNcIAL Staeimy Reporr, FMI, asri 2014,
105 emergentes menos Rank. 2013 Pais 2013 Rank. 2013 Pais 2013
riesgosos 1 Bulgaria 68 1 Venezuela 1.141
2 Polonia 118 2 Argentina 808
Bulgaria y Polonia fueron los pai- E Filiplos L5 o Belice el
ses de menor riesgo en 2013, segiin el 4 Malasia 139 4 Ucrania 163
EMBI Global Index vy, por lo tanto, los 5 Chile 148 5 Bielorrusia 714
paises emergentes con menores costos 6 Lituania 149 6 Tasastton 641
de endeudamiento comerc‘ial (bogos : China 149 7 Paquistén €06
soberanos) en el merciido internacio- 5 Pen @ g F— g
nal. Le siguen dos pafses del sudeste
asidtico, Malasia e Indonesia. Chile 9 Colombia 163 9 Eeuador 530
ocupa el quinto lugar, y el primer pues- 10 México 171 10 Iraq 511
to en América Latina, en el Tanking * EMBI: EMERGING MARKET BOND INDEX ES CALCULADO * EMBI: EMERGING MaRKeT BOND INDEX ES CAICULADO
. . POR JPMORGAN. POR JPMORGAN.
realizado para 43 economias emergen-
tes. En cambio, Venezuela y Argentina
fueron los mds riesgosos vy, por ende, Cusoro 10
fueron también los mds rentables, en Los de riesgo medio con relacién
2013. a SI:IS pares ) o
Al cierre de 2013, el Ecuador fuc || Sl o
visto en el mercado internacional como Rank. 2013 Pais 2013
un pafs }1geramente mds riesgoso que | Edpto e
Iraq, segin el EMBI Global Index.
El Ecuador estd también entre los : Coi #
cinco pafses mds riesgosos de la region, 3 Sri Lanka 439
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