ECONOMIA INTERNACIONAL

De Nueva York a Atlanta

El pasado mes de diciembre de
2012 se dio un anuncio de tras-
cendencia internacional: una
bolsa de valores relativamente
nueva para el mercado finan-
ciero estd en negociaciones pa-
ra adquirir la bolsa de valores
mas reconocida del mundo en-
tero.

A finales de 2012, la Intercontinen-
tal Exchange (ICE, Recuadro 1) anuncié
que entré en negociaciones para adqui-
rir el New York Stock Exchange (NYSE),
la bolsa de valores més reconocida y con
mds trayectoria a nivel mundial (Recua-
dro 2), dando asf inicio a una ola de cam-
bios que sin duda tendrdn impacto
directo sobre el devenir del mercado
financiero internacional.

David compra a Goliat

El enfoque tecnolégico que ICE ha
presentado desde sus inicios catapulté
los resultados alcanzados por la empre-
sa, y con esto su participacién de mer-
cado y su capacidad financiera para bus-
car un crecimiento inorganico, a través
de adquisiciones que garanticen su con-
solidacién en el medio internacional.
En linea con lo detallado, ICE comen-
26 a buscar la inclusién de importantes
jugadores en su operacion.

En el mes de abril de 2011, y en
conjunto con Nasdagq, bolsa de valores
enfocada en titulos valor de empresas
tecnoldgicas, ICE realizé su primer acer-
camiento a NYSE que venia de fusio-
narse recientemente con la bolsa de
valores alemana Deustche Bourse. Sin
embargo, problemas regulatorios trun-
caron posteriores negociaciones y un
cierre efectivo de la oferta de ICE.
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El monto
de adquisicion
esde $8.200

Cerca de dos afios mas tarde, y tras
seguir manteniendo conversaciones,
ICE buscé nuevamente adquirir NYSE,
entidad que tiene una trayectoria de
mas de 200 afios en el mercado. En esta
ultima ocasién, ICE realizé una oferta
por la adquisicién de NYSE por un
monto de $ 8.200 millones. Al 20 de
diciembre de 2012, cuando se dio a
conocer esta noticia, esta oferta se tra-
ducfa en $ 33,12 por accién, 28% por
encima del valor registrado el dia
anterior al anuncio.

Si esta intencién de
adquisicién fraguase,
ICE pagard una por-
cién de estos $ 8.200
millones en efectivo.
El remanente serd
cancelado en accio-
nes de ICE. Se espera
que, con esta transaccién,
NYSE pase a ser el propietario
de cerca de 36% de las acciones de ICE,
de acuerdo a lo establecido en el por-
tal web de esta bolsa.

De acuerdo a John McCrank y
Luke Jeffs, de Reuters, esta transaccién

millones.

Una porcion

de esfa adquisicion

serd en efectivo y
el remanente en acciones
de ICE. Se espera que, fras

lo transaccion, NYSE

seq duefia de 36%

de ICE.

Recuanro 1

aQUE ES LA INTERCONTINENTAL EXCHANGE?

Esta bolsa de valores, enfocada en derivados financieros y materias pri-
mas, nacio en EEUU en el afio 2000. El éxito que ha alcanzado, medr
do por el crecimiento consfante del volumen anual de transacciones, se
basa en una plataforma fecnolégica de primera linea que ofrece iniguar-
lable conectividad y velocidad en un sinnimero de mercados en més de
70 paises del mundo. Ademés de esfas bondades y aprovechando su
inclinacion tecnolégica, ICE ha liderado la migracion desde el registro en
papel a las transacciones electrénicas, eliminando casi por completo erro-
res humanos de digitacion.

Con apenas 13 afios en el medio, ICE presenta una capitalizacion de
mercado superior a $ 11.000 millones, por encima de los cerca de

$ 9.000 millones de la longeva NYSE.
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RECUADRO 2

NYSE, MAS DE 200 ANOS DE HISTORIA

la bolsa de valores de Nueva York comenzo sus ope-
raciones en el afio de 1792 con cinco fransacciones,
de las cudles tres eran gubemamentales y dos de instr-
fuciones financieras. En la actualidad, miles de millones
de transacciones se cierran a diario. Esta bolsa se ha
movido en linea con nuevos desarrollos industriales como,
por ejemplo, el ferrocarril en el siglo XIX. Al contar con
miles de parficipantes de distintas industrias, midiendo
su comportamiento y aversion al riesgo, su importancia
econdmica es fundamental y deferminante para fodo el
mercado.

se generd por la constante caida en el precio de la accién de
NYSE, debido a la falta de capacidad gerencial de Duncan
Niederauer, presidente de NYSE, quien no pudo llevar la
accién de su representada a otro nivel. La accién de esta bol-
sa perdi6 casi un tercio de su valor desde que ICE realizé su
primer acercamiento en abril de 2011.

El resultado esperado

Uno de los principales motivos de esta adquisicién es dar
a ICE la posibilidad de competir de igual a igual con su rival
directo, el Chicago Mercantile Exchange Group (CME), el
cual cuenta con una participacién en el mercado de deriva-
dos de casi 90%, de acuerdo a The Wall Street Journal y con
una capitalizacién bursatil de $ 19.500 millones.

Una de las empresas incluidas bajo NYSE es NYSE Liffe,
la segunda bolsa de derivados financieros més grandes de Euro-
pa. Con la incorporacién de Liffe, ICE incrementard con segu-
ridad su volumen transaccional en este mercado especifico.
Adicionalmente, y completando esta clara sinergia de adqui-
sicién, NYSE complementara el portafolio de productos bur-
sétiles ofertados por ICE. De tal forma que esta bolsa incur-
sionard en el mercado de capitales a través de la negociacién
de acciones y titulos valor semejantes.

Es un camino largo que tiene que cubrirse todavia para
cerrar esta aclamada transaccién. Sin embargo, el que se haya
iniciado comprueba el impacto de la era tecnoldgica que, ade-
mads de traer nuevos jugadores al mercado, pone en tela de duda
la gestién y continuidad de grandes corporaciones que han
marcado el mundo financiero por siglos. Todo parece indicar
que la bolsa que ha sido emblema bursétil desde 1792 estd a
punto de ser parte de una institucién con apenas 13 afios de
vida. Sea cual fuere el cierre de esta transaccion, esté claro
que la consolidacién bursétil seguird a paso firme, buscando
siempre soluciones mds 4giles y certeras para inversionistas del
mercado de valores. H
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Presentacion del Anexo
e Informe Integral de Precios
de Transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial N° 878, del jue-
ves 24 de enero de 2013, se publicé la Resolucion del SRIN® NAC
DGERCGC13-0011 que reforma la Resolucion N° NACDGER2008-
0464, relacionada con la presentacion del Anexo e Informe Infegral
de Precios de Transferencia. Esta reforma esfablece que para el ejer
cicio econémico 2012 (a ser declarado en 2013) los contribuyen-
fes deben considerar las operaciones realizadas no solo con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, sino fambién con sus par-
fes relacionadas en el Ecuador.

Ast mismo, antes de la reforma, la obligacién de presentar Anexo
e Informe Infegral de Precios de Transferencia nacia de montos de
$ 1000.000y $ 5'000.000, respectivamente. Hoy la nueva normativa
sefiala que:

* los sujetos pasivos del impuesto a la renfa que hayan efectuo-
do operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto acu-
mulado superior a los $ 3'000.000, deberén presentar al SRI el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y

*  Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con par-
fes relacionadas locales y,/o domiciliadas en el exterior, denfro del
mismo perfodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
$ 6'000.000, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Infor-
me de Precios de Transferencia.

En virtud de esfa normativa, los contribuyentes deberdn:

* Tener en cuenta que para la fijacién de los nuevos montos se deben
sumar las operaciones realizadas con partes relacionadas, tanfo locor
les como del exterior.

*  Considerar que este cambio es aplicable para la declaracién de
impuesto a la renta del ejercicio econdémico 2012, que debe ser
presentada en 201 3; cabe sefialar que, mediante Resolucion N°
NAC-DGERGCC12-00829, publicada en el Segundo Suplemento
del RO N° 857 de 26:XI-2012, se modific el Formulario N° 101,
habiéndose agregado un campo relafivo a las operaciones con
partes relacionadas locales y/o del exterior.

® Recordar que, de conformidad con la normativa vigente, el Anexo
o Informe Integral de Precios de Transferencia (o los dos) deben ser
presentados ante el SRI, en un plazo no mayor a dos meses de la
fecha de exigibilidad de la declaracion de impuesto a la renta del
confribuyente.

Considerar que, si bien el Anexo o Informe deben ser enfregados dl
SR, al momento de presentar la declaracion del impuesto a la renta
del contribuyente en abril 2013, ya debe informarse al SRl si existe
algin ajuste por precios de fransferencia, lo cual implica que la infor
macion debe estar lista ol momento de la declaracién (abril) y no dl
momento de la presentacion del Informe y/o Anexo (junio).  H

Informacién elaborada por Tributum Consultores.

info@tributum.com.ec
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