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;El afio del petréleo?

2011 fue un afio caracterizado por el
gran nimero de protestas y adversidades
politicas que cambiaron el orden mun-
dial. Tras superar apenas un mes de 2012,
todas estas repercusiones experimentadas
el afio pasado estdn empezando a mar-
car la tendencia de importantes indica-
dores econdémicos, entre esos, el petré-
leo, motor de desarrollo del Ecuador. Con
una demanda mundial contraida (Chi-
na e India est4dn disminuyendo su expan-
sién econdmica, Europa se encuentra
agraviada por su interminable crisis, y
EEUU da signos de una lenta pero cer-
tera recuperacién) se esperaria que la
fuerte oferta de crudo haga que se
comercialicen barriles a un precio mas
competitivo. Sin embargo, contra cual-
quier teorfa econémica y de la mano de
la especulacién que reina en el merca-
do, el oro negro estd siendo comerciali-
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zado a $ 113 por barril. La interrogante
es si esta materia prima mantendra su
tendencia creciente o serd afectada por
las leyes de oferta y demanda.

Alternativas de mercado
De acuerdo a Fareed Zakaria, de

CNN, todos los eventos suscitados en
2011 han dado cabida al surgimiento de
una nueva escuela de pensamiento que
sugiere que la economia global estd mejor
de lo que se piensa. El cierto grado de
inmunidad que han evidenciado China

El estrecho de Omuz y el riesgo de una potencial guerra
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Reservas de petréleo de la OPEP (2010)

Fuente: Opep.
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y EEUU con respecto a la crisis del Vie-
jo Continente da campo a que especu-
ladores del mercado estimen que estas dos
potencias reactivardn su demanda de cru-
do, sosteniendo precios sumamente altos
por cada barril. Sin embargo y como anti-
tesis de esta primera teorfa, una segun-
da escuela establece que esto es solo una
burbuja que ha inflado el precio del
petréleo por mera especulacién y que, sin
previo aviso, puede estallar, forzando a
que el precio por barril caiga estrepito-
samente.

El impacto politico

Dejando a un lado teorfas vélidas de
mercado que afectarfan al precio del
petréleo, sea positiva o negativamente,
otro factor fundamental que regir4 al cru-
do alo largo de este afio es, sin duda algu-
na, el impacto de decisiones politicas, en
especial, las provenientes de los princi-
pales productores de crudo a nivel mun-
dial.

En un mercado débil, donde su
imperativo principal ha sido la especu-
lacién, la amenaza latente de una posi-
ble guerra en el golfo Pérsico (ya Euro-
pa ha declarado el embargo al petréleo
iranf) incrementa el riesgo de una ofer-
ta efectiva de crudo, forzando a que el
precio de esta materia prima se catapul-
te. Por otra parte, en Nigeria, el princi-
pal proveedor de crudo del continente
africano con una produccién diaria de
dos millones de barriles, la inestabilidad
politica esta dando lugar a protestas masi-
vas y asi poniendo en riesgo la provisién
de petréleo de este pafs. Situacién simi-
lar es la experimentada por Rusia, prin-
cipal proveedor de crudo a nivel mun-
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dial. En América Latina las politicas
gubernamentales de Venezuela, con una
empresa petrolera paquidérmica en un
Estado ineficiente, han socavado su
extracciéon anual. Finalmente y vol-
viendo a la meca del petréleo, la Prima-
vera Arabe en el Medio Oriente en 2011,
con sus revueltas y guerras, provocé el
recorte de la extraccién de Libia y la mala
performance de Iraq que no pudo cumplir
con la cuota prevista.

Para Christopher Bellows, de Jeffries
Bache Ltd., en un articulo para Bloom-
berg, estas tensiones politicas ponen en
duda la oferta de crudo, dando lugar al
alza en el precio por barril que aparen-
temente solo est4 siendo controlado por
un euro débil que evita un mayor incre-
mento en el precio de esta materia pri-
ma.

[Y si se desarrolla una guerra

en el golfo Pérsico?
El fin semana del 14 y 15 de enero,

el gobernador iran{ de la OPEP, Moham-
mad Ali Khatibi, advirti6 a todos los pai-
ses del golfo Pérsico que, de darse la apro-
bacién para reemplazar petréleo de este
pais, todos serfan corresponsables de lo
que pudiese pasar en la region.

De darse el escenario de una guerra
en el golfo Pérsico, sin duda alguna, el
precio del crudo por barril se catapul-
tarfa a niveles nunca vistos y, a la vez,
catastréficos. Esto principalmente por-
que el estrecho de Ormuz (Grdfico 1),
principal via de transporte de crudo en
el golfo, estarfa completamente cerra-
doy, por ende, se paralizaria el aprovi-
sionamiento de crudo. De acuerdo a

Chakib Khelil, exministro de Petréleo
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“Contra cualguier teoria econdmica,
y de la mano de I especulacidn que
ngina en el mercado, el oro negro
estd siendo comercializadoa $ 113
for barril. La interrogante es i esta
maleria prima mantendrd su ten-
tiencia creciente o serd afectada
nor [as leyes de oferta y demanda”

de Argelia y presidente de la OPEP en
dos perfodos (2001 y 2008), el precio
del crudo a base de simulaciones podria
alcanzar niveles entre $ 150 y $ 200 por
barril. Estos precios causarfan un impac-
to de grandes proporciones en Europa,
al considerar la crisis econémica que
atraviesa este continente. Sin embar-
go, si es que la situacién econémica
empeorara sustancialmente, y la
demanda de crudo cayera atn mads, el
precio por barril, bajo un escenario béli-
co, podrfa caer a $ 50 por barril.

Altos costos de extraccion
Econdémicamente se esperaria que,
tras lograr un cierto grado de estabilidad
politica, estas tensiones que afectan al
precio del crudo se puedan controlar vy,
por consiguiente, también el precio. La
cadena de hipétesis lleva necesaria-
mente a preguntarse si los principales
productores de crudo requieren un
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precio muy alto por barril y alimenten

esa tendencia. Hay quien argumenta
que los grandes presupuestos guberna-
mentales de los pafses petroleros nece-
sitan un petréleo caro para poder cubrir
sus gastos anuales. ;Pero les conviene
que sea tan caro que profundice la cri-
sis y se detenga la demanda? Para lle-
gar al punto de equilibrio, en el cual
los paises ni pierden ni ganan por la
venta de crudo, Rusia deberfa vender
su barril en $ 110 mientras que Iraq en
$ 100 y Arabia Saudita en $ 80 (Grd-
fico 2). Costos sumamente elevados ya
que, como Zakaria establece, hace ape-
nas una década los mismos promedia-
ban para Arabia Saudita los $ 25 por
barril.

Como sostuvo Khelil en una entre-
vista con Bloomberg, este serd un afio
excepcional para el crudo, por los pro-
blemas que se evidencian a nivel mun-
dial, en especial, en lo que respecta a Iran
y Nigeria. Esto, en conjunto con los agra-
vantes citados del resto de pafses, pare-
ce dar lugar a que el crudo mantenga la
senda ascendente por la que ha camina-
do dltimamente. Un crecimiento ain
mayor en el precio del crudo beneficia-
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"La ameniaza latente de una posible
querra en el golfo Pénsico (ya Euro-
f1a fia declarado el embargo al petrd-
leo irani) incrementa el riesgo de
una oferta efectiva de crudo, for-
zando a fque el precio se catapute”.

rfa a los productores de esta materia pri-
ma pero, a la par, ahondarfa las crisis eco-
ndmicas que se experimentan interna-
cionalmente. Por lo contrario, de darse
una caida estrepitosa, como el escenario
alterno que plantea Khelil, se limitarfa
el gasto gubernamental de muchas eco-
nomfas que atan sus presupuestos anua-
les al comportamiento de los precios del
petréleo. 2012 serd un afio excepcional
que marcard el desempefio de esta mate-
ria prima y de todos los pafses que la uti-
lizan como motor principal de sus eco-
nomias. F

* jorgetamariz@hotmail.com

Bokierno de EEU agiizand visados
para fomentar ¢ urismo

El Gobieno de EEUU agilizaré el sisema
de visados para poder fomentar ain més el furis
mo, anuncio el presidente Barack Obama. La
medida se inicia con un plan piloio en el que
solo pariicipardn Brasil y China. la Casa Blan-
ca esfima que el sector creard mas de un millén
de empleos en la préxima década v fortalece-
1d la economia nacional.

"Més y més gente de estos paises que no
podian venir antes a EEUU ahora puede y espe-
ramos que durante los préximos cuatro afios los
furisias que llegan de estos pafses se incremen-
fen a més del doble”, indicé el jefe del Estado
norteamericano.

El presidente efeciué su anuncio en una visi
fa especial al parque tematico Magic Kingdom
de Walt Disney World, en las inmediaciones de
la ciudad de Orlando. El plan fue revelado dos
meses después de que empresarios del sector
furfsfico solicitaron a Obama agilizar la framf-
facién de visas pora forialecer el secior.

la indusfria turfsiica de EEUU resulté afec-
fada tras los ataques ferrorisias de septiembre
de 2001. De acuerdo con fuentes empresaric-
les, el pais tenfa una participacion de 17% en
el mercado global de pasajeros en 2000, la
que cayo a partir de 2001 llegando en 2010
a 12%.

Ademds, el turismo represent 2,7% del pro-
ducto bruto nacional estadounidense y empled
a cerca de 7,5 millones de personas en 2010,
segin informacién oficial. las autoridades esti-
man que por cada 65 turistas que llegan al pafs,
se puede crear un puesio de frabaio relacionado
con la indusfria de viajes y turismo.

En promedio, los brasilefios gastan mas de
$ 5.000 por persona en cada vigje, y en el
aiio fiscal 2011, comprendido enire octubre de
2010y sepliembre de 2011, més de 800.000
brasilerios recibieron visas estadounidenses. En
el caso de Ching, las visas olorgadas fueron mas
de un millén. Entre las medidas incluidas en el
plan piloto, figura el cumento de 40% de la caper
cidod de procesamienio de visas de no inmf-
grantes en Brasil y China.

En el caso de Brosil, €l programa piloto faci-
litariar el rémite de renovacién de visas para que
las personas que an la tienen vigente no nece-
siten acudir @ una enfrevisia con funcionarios esfa-
dounidenses, ahorrando fiempo. Lo mismo aplicaria
para los menores de eded o los ancianos. F



