
U
na repatriación de $ 2.555
millones de los recursos de las
reservas internacionales del
país ha ofrecido realizar el

Gobierno del presidente Rafael Correa,
con la intención de reactivar la econo-
mía y generar empleo utilizando recur-
sos propios. Los fondos provienen de
depósitos gubernamentales en el exterior:
$ 2.200 están hasta ahora invertidos en
papeles de alta seguridad triple A y otros
$ 500 millones, disponibles de inmedia-
to. Son parte de los $ 773 millones de
utilidades de caja del Banco Central. 
El posible destino de los recursos

repatriados será la reactivación de la
construcción ($ 600 millones), la reac-
tivación del sector productivo ($ 465
millones) y la inversión en grandes pro-
yectos ($ 471 millones), lo que el
Gobierno espera que ayude a paliar la fal-
ta de empleo. El total de los recursos asig-
nados suma $ 1.536 millones.
La intención del Gobierno es dina-

mizar la economía, que ha caído por tres
trimestres seguidos —técnicamente una

recesión— y que ha causado la pérdida
de miles de empleos. Sin embargo, los
recursos se movilizarán lentamente, con
resultados limitados como ya ocurrió con
el anuncio previo de agosto, en que se
dispuso utilizar $ 300 millones de la
Reserva Internacional de Libre Dispo-
nibilidad (RILD) para crédito, lo que no
se ha canalizado ni en el monto ni en el
tiempo esperado. Por tanto, la estrategia
planteada no tiene resultados garantiza-
dos. Por otra parte, los $ 4.876,2 millo-
nes de la RILD al 23 de octubre, tres días
después de la fecha del anuncio, perte-
necen al Gobierno central en $ 2.066
millones, al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social ($ 1.270 millones) y a

los bancos privados ($ 866 millones).
Esto es una muestra clara de que no se
invertirá en la magnitud anunciada para
evitar generar iliquidez en las cuentas del
Gobierno central y de otras instituciones
del sector público. 
La crisis internacional de liquidez y

las políticas del régimen —particular-
mente las de manejo de deuda, morato-
ria incluida— han confluido en una
situación de menor disponibilidad de
recursos de financiamiento para el
Gobierno. Para su política contracíclica
ante la recesión de la economía y la pér-
dida de empleo, el Gobierno no accede
a financiamiento en el mercado privado
internacional ni en organismos multila-
terales, sino solamente a su reserva inter-
nacional líquida o al crédito costoso
pagado con petróleo (como el de Petro-
China), como consecuencia de sus polí-
ticas de deuda. Por esta razón, cuando
requiere fondos para gasto público, ya no
tiene más que acudir a fondos propios,
como los de la reserva monetaria inter-
nacional líquida disponible. 
Aunque esa reserva no tenga la fun-

ción de respaldar la moneda nacional,
como tenía cuando el país manejaba
sucres, constituye recursos públicos aho-
rrados en papeles de elevada seguridad o
disponibles para el presupuesto de las
entidades del sector público, para enfren-
tar movimientos comerciales, obligacio-
nes del país con el resto del mundo y has-
ta la solidez y solvencia del sector públi-
co y, por ende, la sostenibilidad de la
dolarización.

COYUNTURA

Gobierno busca
reactivación con $ 2.555
millones de las reservas
internacionales

600 Reactivación de la construcción
200 Banco del Pacífico para crédito hipotecario 

con tasa subsidiada de 5% a 12 años
200 BEV para financiamiento de constructores a 5%

y compra de cartera
200 Para bonos de vivienda por $ 5.000

no más de $ 60.000 hasta junio de 2010,
para completar los 180.000 bonos

465 Reactivación del sector productivo
110 Al BdE para obras de gobiernos locales 
130 A la CFN para refinanciamiento de cartera

de empresas endeudadas a mayor plazo y menor tasa 
de interés 

205 Varias líneas de crédito del BNF, incluso duplicar 
bono solidario en 24 meses

20 Finanzas populares
471 Inversión
310 Grandes proyectos eléctricos
131 Vivienda
30 Escuelas del Milenio
FUENTE: ANUNCIO PRESIDENCIAL, DIARIO EL CIUDADANO.

DESTINO DEL CRÉDITO ORIGINADO
EN LAS RESERVAS REPATRIADAS
(EN MILLONES DE $)
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