FINANZAS

Sistema financiero
con nueva ley
< PrVaessaBrio >

{El resultado? Una nueva regulacién
que no entusiasma a ninguno de los
actores y ampoco incengivla amejorar  e] Congreso finalmente aprobd la Ley de Regulacion
a evaluacién correcta del riesgo por
parte de los banqueros, lo que seggﬁf 1 del Costo Maximo Efectivo del Crédito; su conteni-
experiencia mundial es la principal fun-
cién de una adecuada regulacién finan-
ciera. De todas maneras, tal como fue  con |as sugerencias de los congresistas.
aprobada tendrfa efectos menos nega-
tivos que la propuesta inicial.

Tras una polémica discusién que tomo varias sesiones,

do es una mezcla de la propuesta del presidente Correa

Dieciséis articulos, cuatro disposi-
ciones generales y tres disposiciones
transitorias que reforman la Ley Gene-
ral de Instituciones del Sistema Finan-
ciero, la Ley de Régimen Monetario y
Banco del Estado, y la Ley de Reor-
denamiento en Materia Econémica en
el Area Tributario-Financiera, confi-
guran el nuevo marco legal que regu-
la a bancos, cooperativas, mutualistas
y sociedades financieras e introduce
cambios al Banco Central y la Agen-
cia de Garantia de Depdsitos.

Fin de las comisiones y control
a las tarifas

Se prohibe cobrar cualquier tipo de
comisién en las operaciones de crédi-
to.

Las tarifas que cobren por servicios
activos, pasivos o de cualquier otra
naturaleza, que presten las instituciones
financieras, serdn acordadas libremen-
te entre las partes y tendrdn como
maximo el promedio por servicio del
sistema mds dos desviaciones estdnda-
res.

Se prohibe el cobro de tarifas que
no impliquen una contraprestacion de
servicios y también el cobro simulado

Ilustracion: Lorena Zurita.




COMPLCADOS CALCULOS PARA CONTROILAR LA TASA

Todo empez6 con la propuesta del presidente Rafael Correa de bajar las tasas

de interés; loable intencidn, pero que fue acompafiada de mecanismos irracio-
nales de control de tasas e intervencionismo estatal tanto en los depdsitos como
en la concesién de créditos, que recibieron fuertes criticas y obligaron al Con-
greso a redefinir dicha propuesta.

El polémico Art. 12 de la nueva ley, que trata sobre las tasas de interés, estd

a su vez conformado por seis articulos mediante los cuales se fijan las tasas para
los créditos. Ahora en el Ecuador se deberdn aplicar las siguientes regulacio-
nes:

El costo del crédito estard expresado Ginicamente en la tasa de interés efec-
tiva, més los correspondientes impuestos de ley.

La tasa mdxima efectiva por segmento crediticio serd igual a la tasa prome-
dio ponderada del respectivo segmento mds dos desviaciones estdndares que
brindard un 95% de confiabilidad.

Cualquier tasa por encima de la tasa de interés efectiva mdxima vigente se
considerard usura.

El Directorio del Banco Central del Ecuador establecera la metodologfa para
calcular la tasa de interés efectiva por segmentos de crédito.

Las caracteristicas de estos segmentos seran definidos por el Directorio del
Banco Central.

La tasa de interés efectiva deberd constar en documentos contractuales, de
crédito, de liquidacién de las operaciones activas y pasivas, y en la publi-
cidad.

El método para calcular la tasa de interés de mora seré fijado por el Direc-
torio del Banco Central.

Los créditos pactados a tasa de interés reajustable variardn en funcién de
la nueva tasa de interés efectiva de ese periodo, que no podr4 superar la tasa
efectiva maxima referencial.

El Banco Central del Ecuador calculard y publicard mensualmente las tasas
de interés pasivas efectivas por instrumento de captacién, plazo e insti-
tucién; asi como las tasas activas efectivas referenciales para cada seg-
mento y subsegmento de crédito: comercial, consumo, vivienda y micro-
crédito.

Las ventajas comerciales a crédito también se sujetardn a esta ley.

de tasa de interés a través del cobro de
tarifas.

Se prohibe a los acreedores cobrar
comisién o cargos por pagos anticipa-
dos que hagan sus deudores, cuando la
tasa de interés pactada sea reajustable.

Sociedades financieras
no captaran

Las sociedades financieras se man-
tuvieron sin cambios repecto a su
actual funcionamiento, pues no podras
recibir recursos del piblico a través de
ahorros y de cualquier otro mecanismo
de plazos menores a 30 dfas.

A las puertas de un Fondo
de Liquidez comiin

Hasta ahora las instituciones finan-
cieras han preferido manejar cada una
su liquidez individual, aunque men-
sualmente aportan a la Agencia de
Garantia de Dep6sitos el 6,5 por mil
de los depésitos sujetos a encaje para
hacer frente a una posible necesidad
de recursos y para acumular un fondo
que sirva para pagar a los depositan-
tes si un banco quiebra. Ahora la ley
obliga al sistema financiero a contar
con un Fondo de Liquidez que serd
administrado por un fiduciario priva-

do, seleccionado por las instituciones
financieras.

La Junta Bancaria serd la encarga-
da de establecer politicas sobre la
administracién del riesgo de liquidez
considerando las normas de Basilea.

Las instituciones financieras priva-
das aportaran al Fondo de Liquidez los
mismos porcentajes que han venido
entregando para este fin.

Jubilados ya son sujetos
de crédito

Se prohibe excluir a los mayores
adultos y jubilados como sujetos de cré-
dito en las instituciones del sistema
financiero nacional.

Libre competencia en papel
Se prohibe que las instituciones del

sistema financiero, por decisién indi-
vidual o colectivamente concertada,
fijen precios o impidan, restrinjan o dis-
torsionen la libre competencia dentro
del sistema financiero.

La Junta Bancaria, la Superinten-
dencia de Bancos y cualquier otra auto-
ridad promoveran la libre competencia
en el sistema financiero a través de:
a) La apertura de nuevas instituciones

del sistema financiero privado, sin

establecer ningun tipo de moratoria.

b) El establecimiento de instituciones
financieras del exterior en el Ecuador
o la inversién de capital extranjero en
el sistema financiero ecuatoriano, sin
establecer requisitos distintos a los exi-
gidos a los nacionales.

c) La constitucién de empresas emi-
soras o administradoras de tarjetas
de crédito que no estén vinculadas
a grupos financieros, siempre que no
capten recursos del puablico.

El Estado ecuatoriano promovera la
participacién de entidades financieras
internacionales de primer nivel, en
iguales condiciones de la banca nacio-
nal, con el propésito de ampliar la ofer-
ta de crédito y la participacién de mayo-
res actores en el mercado financiero,
para que con mayor competencia y ofer-
ta bajen las tasas de interés y costo del
dinero en general, en beneficio del sec-
tor productivo ecuatoriano.
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Fuero de Corte Superior

El gerente general y los miembros
del Directorio de la Agencia de Garan-
tfa de Depésitos, los intendentes vy
directores de la Superintendencia de
Bancos, los administradores, interven-
tores, auditores y liquidadores designa-
dos por la Superintendencia, gozardn de
fuero de Corte Superior.

Técnicos evaluarian regulacién

La Superintendencia de Bancos
debera contratar, cada dos afios, técni-
cos independientes, de probados cono-
cimiento y experiencia en materia
bancaria, para que realicen una eva-
luacién independiente de la regulacién
financiera del pafs con respecto a la
normativa y mejores practicas inter-
nacionales. Deberan presentar los resul-
tados de dicha evaluacién a la Junta
Bancaria previa su remisién al Con-
greso Nacional.

Se ‘feriaron’ los recursos
El Congreso aprob6 que los intere-

ses equivalentes al 3,9% que devengan

los bonos del Estado emitidos al ampa-
ro de la Ley 98-17 de Reordenamien-
to en Materia Econémica (conocidos
como bonos AGD), de propiedad del

Banco Central, se transferiran al pre-

supuesto del gobierno central de cada

ejercicio econdmico y se destinaran a

financiar:

® 40%: incremento o creacién de
nuevas partidas para gastos de per-
sonal para el sector salud.

® 20%: inversiones de infraestructu-
ra escolar para el sector educacién.

® 10%: campafias de alfabetizacién.

e 10%: para la Sociedad de Lucha
contra el Céncer (SOLCA) y para
la Sociedad de la Filantropfa Nacio-
nal.

e 20%: para la concesién de becas
para la educacién formal a todo
nivel, que se transferirdn al Instituto
Ecuatoriano de Crédito Educativo
y Becas (IECE).

El Banco Central reestructurara a su

vencimiento dichos bonos del Estado
emitidos al amparo de la Ley N° 98-17
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de Reordenamiento en Materia Eco-
némica en el Area Tributario Finan-
ciera.

De la AGD a la CFN

La Agencia de Garantia de Dep6-
sitos (AGD) constituird en la Corpo-
racién Financiera Nacional un fidei-
comiso al cual transferird los recursos
que reciba en concepto de aportes de
las instituciones financieras, para que
éstos sean invertidos observando los
pardmetros de seguridad, liquidez y ren-
tabilidad con los que se invierten los
recursos de la reserva internacional de
libre disponibilidad; también ingresa-
ran los recursos liquidos que la AGD
tuviere actualmente.

Estos recursos no podran ser utili-
zados para financiar gasto corriente ni
de capital, sino exclusivamente en el
pago a los depositantes garantizados de
las instituciones financieras que entren
en proceso de liquidacion.

;Hasta cuando durar4?

Los controles a las tasas de interés
y otras medidas intervensionistas al sis-
tema financiero ya han estado presen-
tes en algunos gobiernos en América
Latina por la buena intencién de que-
rer que su poblacién tenga acceso al
crédito. Pero el resultado ha sido con-
trario: las instituciones financieras
dejaron de dar crédito a las pequetias,
medianas y microempresas, precisa-
mente las mds vulnerables, y éstas caye-
ron en los informales o agiotistas
pagando exorbitantes tasas de interés.

Con estos resultados, los gobiernos
examinaron la medida y buscaron solu-
ciones de mercado a las elevadas tasas
de interés. Ojald no se trate de otra pro-
fecfa autocumplida que no solo man-
tenga elevadas las tasas de interés sino
que, ademis, excluya del sistema finan-
ciero formal a importantes segmentos
de la sociedad.

Habr4 que esperar para ver los efec-
tos de los nuevos controles en el Ecua-
dor, y las acciones que toma la préxi-
ma Asamblea Constituyente que podria
nuevamente volver al punto inicial o
imponer otras regulaciones. L

NOTA

UNA GUIA PARA PEQUENOS
NEGOCIOS

Los micro, pequefios y medianos empre-
sarios pueden despejar mas de un cenfenar
de inquiefudes en materia de exportacion,
accediendo a una compilacion en formato
electrénico que les ayuda a enfrentar nego-
cios en el exterior.

La solucion es la Guia cémo exportar,
fruto de la iniciativa de la Corporacion para
el Desarrollo de Quito (Conquito) para apo-
yar especialmente a la micro, pequefia y
mediana empresa (Mipyme) sobre cues-
tiones operativas y estratégicas en activi-
dades exportadoras.

la Guia [con acceso en www.con-
quito.org.ec) comprende 162 pregunias,
con sus respectivas respuestas acerca de
la cultura exportadora, la planificacion, la
asociatividad y las estrategias de un nego-
cio de exportacién; asi como aspectos
sobre tramitologia, directorios, fuentes de
informacién y test de verificacion.

El autor de esta herramienta, Santia-
go Garcia, experfo en negocios internar-
cionales, comenta que se trata de dar infor-
macién sobre cémo esfructurar un plan de
exportacion, definir una estrategia de pene-
fracion de mercados v evaluar los meca-
nismos de promocién en el exterior.

Se considera que es un primer esfuer-
zo de apoyo informativo, tomando en con-
sideracién que apenas el 5% de las peque-
fias y medianas empresas (Pymes) estan vin-
culadas a actividades exportadoras.

Carcia menciona como causas de esa
baja participacion la baja cultura expor-
fadora, que impide tener visiones a medio-
no vy largo plazos como demanda usual
mente el negocio de exportacion; la resis-
tencia a la asociatividad vy la carencia de
enfoque estratégico de la informacién, lo
cual en muchos casos es visto como un gas-
fo innecesario.

Otros factores son la débil gestion
gerencial, la falta de recursos para la adap-
facion tecnologica y dificultades esfructu-
rales para cumplir con las exigencias de
los mercados  internacionales, especial-
menfe con normas fécnicas y reglamentos
relacionados con sanidad, seguridad en
el uso v efiquetado. (L. S.)LH



