En las 50 de GESTION
hay un cambio radical
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Empresas no financieras Indice
de desempefio

Yanbal Ecuador S.A. 1,000
Cervecerfa Andina S.A. 0,964
Lafarge Cementos S.A. (suc. C.S. Alegre S.A.) 0937
Holcim Ecuador S.A. y Cas. Subsidiarias (**) 0,886
Compafifa de Cervezas Nacionales S.A. (**) 0,844
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA 0,799

- Amanco Plastigama S.A. 0,715
- Halliburton Latin America S.A. 0,667
Cristalerfa del Ecuador S.A. CRIDESA (**) 0,619

Hotel Colén Internacional (*) 0,586
Acerfas Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC 0,549

- Mosumi S.A. 0,552
- Papelera Nacional S.A. 0,524
Andes Petroleum Ecuador Ltd. 0499

Sociedad Agricola e Ind. San Carlos S.A. (**) 0466

- Salud S.A. Sist. de Med. Prepag. del Ecuador S.A. 0,463

- Sociedad Internacional Petrolera S.A. 0,436
Grupo Nestlé Ecuador 0,435
Tiendas Industriales Asociadas S.A. TIA 0,437

- Comercial Kywi S.A. 0413
Proc. del Caucho Ecuatoriano Procaesa (**) 0,408
Manufac. Armaduras y Rep. Ecuatorianos S.A. 0,402

- Repsol Duragas 0374
Hidalgo & Hidalgo S.A. 0,345

- Corporacién Maresa Holding S.A. 0,344
H.O.V. Hotelera Quito S.A. (**) 0,329

- Comohogar S.A. 0,323
Teojama Comercial S.A. 0,317
Supermercados La Favorita C.A. (**) 0,302

- Automotores de la Sierra S.A. 0,278
Almacenes De Prati S.A. 0,270

- Inversancarlos S.A. (**) 0,264
Compafifa Azucarera Valdez S.A. 0,265
Compaiifa Anénima El Universo (**) 0,263

- EdesaSA. 0.258
OTECEL S.A. 0.251

- Cerro Verde Forestal Bigforest (**) 0,244

- Bristol-Myers Squibb Ecuador Cfa. Ltda. 0,242
Parque Industrial Riobamba (**) 0,233

- Econofarm S.A. 0,235
Electrocables C.A,.(**) 0,231
PetroOriental S.A. 0217
Automotores Continental S.A. 0,194
Pinturas Condor S.A. (**) 0,192
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RENTABILIDAD
Utilneta/  Util.neta/
Patrim. Activo
83,8% 485%
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58,6% 32,7%
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6,4% 5,3%
34.8% 20,2%
81,3% 25,2%
18,6% 13.9%
20,6% 121%
133% 9.4%
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Un error en el envio de
la cifra de utilidades per-
cibidas por Bayer cambia
por completo el cuadro
de mejores empresas del
Ecuador.

Bayer
rectifica cifra

GESTION recibi6 este mensaje por
correo electrénico: “Solicitamos la rec-

cuando el valor correcto es $ 39 840”.
Como el lector conoce por las notas

2l bre

. que acompafian los cuadros de
0 de GESTION” (publicados en el
ero de aniversario de la revista, el
mes pasado), las cifras de Bayer fueron
proporcionadas directamente por la
empresa y asf se las incluyé en el ran-
king. Como es obvio, una correccién
tan radical de la cifra de utilidad
impone cambios importantes en el posi-
cionamiento general de las empresas
clasificadas, el liderazgo de la mejor
empresa del Ecuador le corresponde a
Yanbal.




EMPRESARIAL

LAS MEJORES

RENTABILIDAD CONFIABIL. EFIC.
Puesto Empresas no financieras Indice Util.neta/ Util.neta/ Act/  Util. neta/
Dic.06 Dic.05 de desempefio ~ Patrim. Activo  Patrim. Ventas
45 - Envases del Litoral ENLIT S.A. (**) 0,190 12,5% 45%  277,6% 5,6%
46 47 Casabaca SA. 0,179 13,0% 55%  234,0% 3,6%
47 46 Metrocar S.A. 0,179 19,1% 80%  239,3% 2,1%
48 - Indurama S.A. 0,179 18,1% 6,2%  289,4% 40%
49 - Changging Petroleum Exploration Bureau (CPEB)0,170 nd 0,5% nd 0,9%50
60 Ecuador Bottling Company Corp. 0,175 13,2% 6,2%  212,6% 2,6%
51 40 Importadora Tomebamba S.A. 0,177 21,1% 64%  423,1% 6,0%
52 42 Importadora Industrial Agrcola S.A. IIASA 0,169 8,2% 45%  183,4% 2,9%
53 - Compafifa Anénima El Comercio 0,163 5,9% 3,6%  166,3% 2,8%
54 - Combustibles Industriales Oil Trader S.A. 0,160 43,5% 103%  423,6% 1,7%
55 - Repsol YPF Comercial del Ecuador S.A. 0,149 6,2% 44%  142,7% 1,3%
56 - Plasticaucho Industrial S.A. 0,150 10,8% 45%  236,9% 3,0%
57 4 Rio Congo Forestal C.A. CONRIOCA (**) 0,144 4,0% 39%  102,1% 53,0%
58 - Acerfas del Ecuador C.A. Adelca 0,148 9,0% 3,6%  249,6% 3,8%
59 - AEKIA SA. 0,143 19,5% 6,2%  316,5% 2,9%
60 - Repsol YPF Ecuador S.A. 0,129 1,7% 1,7%  -99,6% -2,8%
61 - Corpetrolsa S.A. 0,140 34.8% 97%  360,1% 0,6%
62 43 El Tecal C.A. ELTECA (**) 0,127 2,3% 23%  101,4% 423%
63 18 La Reserva Forestal Reforest (**) 0,125 2,0% 20%  101,1% 35,8%
64 - E Maulme CA. 0,128 23,4% 70%  332,3% 1,8%
65 11 Meriza S.A. (**) 0,120 1,6% L6%  101,3% 36,1%
66 - Automotores Latinoameric. S.A. AUTOLASA 0,128 22,4% 0%  319,3% 1,5%
67 - Colineal Corporation Cfa. Ltda. (**) 0,119 15,7% 45%  351,6% 3,7%
68 - Industrias Lacteas Tony S.A. 0,117 144% 49%  291,8% 2,2%
69 53 Compafifa Ecuatoriana del Caucho ERCO 0,115 8,5% 34%  250,2% 2,4%
70 - Motransa CA. 0,106 3,0% 21%  1469% 0,6%
71 35 Mabe Ecuador S.A. 0,104 12,6% 40%  3142% 2,6%
7 51 Industrias Ales C.A. 0,101 8,1% 30%  267,1% 2,3%
73 71 FARCOMED S.A. (Fybeca) 0,089 26,0% 60%  433,7% 2,4%
74 34 Ideal Alambrec S.A. 0,095 79,3% 93%  852,6% 4.9%
7 70 Automotores y Anexos S.A. AYASA 0,074 17,8% 46%  386,4% 2,1%
76 - Pfizer Cfa. Ltda. 0,061 1,2% 06%  195,9% 04%
11 - SE. Corrales e Hijos SECOHI Cfa. Leda. (**) 0,065 8,5% 26%  330,9% 2,3%
8 55 Agripac S.A. 0,058 41% L6%  2639% 1,2%
79 - Vallejo Araujo S.A. 0,052 13,2% 38%  347,5% 1,0%
80 - Quito Motors S.A. Comercial e Industrial 0,056 39,6% 6,4%  622,2% 3,6%
81 - Doltrex (*) 0,046 43% 14%  320,6% 2,1%
82 56 La Fabril SA. 0,027 9,7% 25%  388,3% 1,7%
83 62 Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. 0,009 2,0% 0,7%  295,5% 0,3%
84 64 Cartones Nacionales S.A. CARTOPEL 0,009 1,5% 05%  305,0% 0,7%
85 - Negocios Automotrices NEOHYUNDAIS.A. 0,013 414% 51%  729,1% 42%
86 63 CepsaS.A. (**) (0,001) 0,2% 0,1%  286,2% 0,0%
87 - Masgas SA. 0,001 183% 41%  4413% 0,2%
88 - AUTECSA. (0,008) 3,4% 1,0%  3424% 04%
89 - Bayer SA. (0,018) 0,4% 0,1%  321,0% 0,1%
90 - PICA Plssticos Industriales C.A. (0,024) 3,6% 09%  389,1% 0,8%
91 - Anglo Automotriz S.A. ANAUTO (0,047) 9,0% 19%  472,8% 0,6%
92 - Artefactos Ecuat. para el Hogar S.A. Artefacta (0,110) 37,1% 45%  829,8% 1,8%
93 - Créditos Econémicos Credicosa S.A. (0,119) 9,1% 14%  629,1% 1,2%
94 74 Petréleos y Servicios PyS C.A. (0,125) 9,1% 1,5%  593,3% 0,1%
95 - Furoiani Obras y Proyectos S.A. (**) (0,155) 19,7% 24%  806,4% 2,2%
96 77 Constructora Inmobiliaria Argos (**) (0,231) 6,6% 0,1%  6463,4% 0,6%
97 72 Exxonmobil Ecuador Cfa. Ltda. 0,327) 0,0% 0,0%  908,8% 0,0%
9% 75 GMAC del Ecuador S.A. (**) (0,545) 109% 0,7%  1608,7% 5,2%
99 - Productora Cartonera S.A. PROCARSA (0,545) 63,6% 3,6% 1790,3% 1,8%
100 - Vepamil (0,723) 19,0% L1% 1798,6% 0,3%
101 - Brenntag Ecuador S.A. (1,035) 23,1% 1,0% 2426,5% 0,5%

Yanbal,
la mejor

Por varios afios Yanbal se habfa
posicionado entre las diez primeras
empresas que mejor desempefio regis-
traban en el Ecuador. La sorpresa de
este 2007 es que ahora lidera el ranking
al registrar los m4s altos indicadores de
rentabilidad, tanto sobre activos como
sobre patrimonio. También se trata de
una empresa cuyas cifras revelan su
confiabilidad y eficiencia.

En segundo lugar se ubicé Cerve-
cerfa Andina que se mantuvo en esta
posicién respecto al ranking del afio
anterior, y que ahora sigue muy de cer-
ca de Yanbal, con un indice de desem-
pefio de 0,964.

Otras empresas con buenos resul-
tados fueron Lafarge Cementos S. A.
(sucesora de Cementos Selva Alegre);
Holcim Ecuador y sus compafifas sub-
sidiarias; Compafifa de Cervezas Nacio-
nales S. A., y Proveedora Ecuatoriana
S. A. (Proesa).

proporacionada por la Bolsa de Valores de Quito.
Sién proporcionada por la Bolsa de Valores de Guayaquil.

Metodologia para calcular el desempefio de las empresas
El indice de desempefio corresponde a la férmula: D=(0.33R+0.33C+0.33E)Zd

Donde:

X= Institucion

K= Numero de instituciones

Y= Promedio simple de la lista para cada rafio = E x / k

R= Indice de Rentabilidad = 0.5r1 + 0.5r2

r1= Coeficiente relativo del ratio Utlidad / Patrimonio = Xr1 /Yr]
r2= Coeficiente relativo del ratio Utlidad / Activos = Xr2 / Yr2
C= Indice de Confiobilided = 1<1

c1= Coeficiente relativo del ratio Activos / Patrimonio = X1 / Yel
E= Indice de Fficiencia = e

e1= Coeficiente relativo del ratio Utilidad / Ventas = Xe1 / Yel
Zd= Mayor indice de desempefio de la lisia

FUENTE: Enpresas, Boisa DE VALORES DE QUITO, BOIsA DE VAIORES DE GUAYAQUIL.
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LAS MAS GRANDES

EMPRESARIAL

Puesto Empresa Indice  Utdl. Patrim. Activos Ventas Imp.a
Dic.06 Dic.05 de tamafio neta la renta
1 2 Andes Petroleum Ecuador Ltd. 1,000 87.845 426503 727124 637.998 nd
2 3 Supermercados La Favorita C.A. (**) 0,838  42.633 232.847 414377 758883  9.960
3 6 Holcim Ecuador S.A. y Cas. Subsidiarias (**) 0,546 80477 190.844 250.564 383412 28.144
4 4 OTECELSA. 0469  19.795 179.042 309.282 364198  17.127
5 7 Grupo Nestlé Ecuador 0424 35360 98.115 244581 359309  9.624
6 17 Compafifa de Cervezas Nacionales S.A. (**) 0266  41.722 64.593 245.086 150.808 16.568
7 - Repsol YPF Comercial del Ecuador S.A 0242 3334 53.648 76538 262.141 672
8 11 FARCOMED S.A. (Fybeca) 0227 6075 23353 101279 248359  1.830
9 9 Petrdleos y Servicios PyS C.A. 0,219 210 2321 13771 297748 86
10 - PetroOriental S.A. 0,201  13.037 42224 208553 141.699 nd
11 14 LaFabril SA. 0,192 3230 33150 128723 185219  1.095
12 12 Ecuador Bottling Company Corp. 0,188  5.091 38529  81.930 192.865 1.280
13 - Acerfas del Ecuador C.A. Adelca 0172 5041 55856 139426 133831 1.722
14 - Sociedad Internacional Petrolera S.A. 0,169 32089 69.566 106072 86905 11.067
15 25 GMAC del Ecuador S.A. (**) 0,168 2636 24221 389.641  50.569 524
16 20 Hidalgo & Hidalgo S.A. 0,164 10259 68372 143380 102.703  2.886
17 15 Exxonmobil Ecuador Cfa. Ltda. 0,162 0 478 43493 204.798 0
18 18  Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA 0,159 16925 17613  43.726 162433  5.117
19 - Negocios Automotrices NEOHYUNDAIS.A. 0,158 6393 15453 112669 151.018  1.741
20 41 Corporacién Maresa Holding S.A. 0,156  9.608 33883 76216 144841  3.09
21 21 Acerfas Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC 0,150 14373 41353  71.038 126089  5.202
2 23 Industrias Ales C.A. 0,148  3.030 37432 99971 132.762  1.033
23 31 Yanbal Ecuador S.A. 0,138 19996 23.862  41.197 124402  6.672
24 26 Sociedad Agricola e Ind. San Carlos S.A. (**) 0,138 10.130 76222 107.329  75.648  3.400
25 24 Tiendas Industriales Asociadas S.A. TIA 0,127 8232 10304 41157 138628  2.757
26 - Manuf. Armaduras y Rep. Ecuatorianos S.A. 0,123 8206 24491 50341 119219  2.553
27 35  Compaiifa Azucarera Valdez S.A. 0116 5405 45.127 84782 84.669  1.825
28 - Indurama S.A. 0113 4248 23507  68.031 104910 920
29 36 Almacenes De Prati S.A. 0,109 5673 37500 85056 80.638  2.551
30 - Corpetrolsa S.A. 0,107 794 22719 8.206 143.025 265
31 28 Agripac S.A. 0105  LI50 27.735  73.184  93.940 548
32 - Lafarge Cementos S.A. (suc. CS. Alegre SA.) 0,104  16.746 28560  51.271 75251  6.078
33 - Halliburton Latin America S.A. 0,101 11.896 24913 49490 81.820  2.865
34 38  Importadora Tomebamba S.A. 0,00 5073 18751 79451 84124 1.227
35 29  Cartones Nacionales S.A. CARTOPEL 0,098 481 31.620 96445 73.896 240
36 43 Teojama Comercial S.A. 0097 5102 37855 56818 75470  1.701
37 45 Mabe Ecuador S.A. 0094 2371 18773 58975 89513 608
38 33 Ideal Alambrec S.A. 0,094 4759 6000 51.159 97.247 1.688
39 47 Automotores y Anexos S.A. AYASA 0091 2048 11527 44545 96197 539
40 39 Compaiifa Ecuatoriana del Caucho ERCO 0,088 1918 22.670  56.727 80457 317
41 48 Importadora Industrial Agricola S.A. IIASA 0,088 2275 27.680  50.769 78409  1.147
42 - Amanco Plastigama S.A. 0,087 11186 23913 46865 66.159  3.796
43 - Econofarm S.A. 0085 2939 5743 23194 100.538 878
44 27 Automotores Continental S.A. 0,083 2351 11.756 28216 91.235 815
45 - Repsol Duragas 0081 4939 23.659 35962 72183  2.656
46 52 Casabaca S.A. 0080 2631 20296 47484 72948 908
47 54 Cervecerfa Andina S.A. 0076 12542 19314 38153 54386 4403
48 50  Compaiifa Anénima El Universo (**) 0,075 3.618 30625 65743 49.745 1.070
49 - Productora Cartonera S.A. PROCARSA 0,075 1492 2345 41981 82410 373
50 40  Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. 0,074 247 12473 36860  78.005 39
51 - Comohogar S.A. 0073 4463 27301 59223 50562  1.059
52 - Quito Motors S.A. Comercial e Industrial 00701 2632 6649 41313 72542 831
53 - Masgas SA. 0,069 151 827 3652 93933 51
54 - Papelera Nacional S.A. 0008 5957 31987 42873 43.679 1.706
55 - Repsol YPF Ecuador S.A. 0,067 (5.829)(349.300)  348.067 206.705  8.466
56 46 Metrocar S.A. 0066 1549 8129 19451 74987 467
57 - Créditos Econémicos Credicosa S.A. 0,065 769 8463 53242  61.539 285
58 - Artefactos Ecuat. para el Hogar S.A. Artefacta 0,005 1318 3498  29.027  74.159 541
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LAsS MAS GRANDES

EMPRESARIAL

Puesto Empresa Indice  Util. Patrim. Activos Ventas Imp.a
Dic.06 Dic.05 de tamafio neta la renta
59 - EdesaSA. 0002 287 24153  47.287 44.737 580
60 - Plasticaucho Industrial S.A. 0062 1673 15544 36829  56.608 491
61 - Automotores Latinoam. S.A. AUTOLASA 0,060 1.108 4943 15784 71751 251
62 57 Cristalerfa del Ecuador S.A. CRIDESA (**) 0,000  5.673 35335 43.056 30811 2034
63 - Industrias L4cteas Tony S.A. 0,058 1330 9252 26998 61.344 443
64 - Comercial Kywi S.A. 0056 4342 11457 29438 50.121 937
65 Envases del Litoral ENLIT S.A. (**) 0,056 2252 18030  50.049 40.016 759
66 - Changqing Petrol. Exploration Bureau (CPE) 0,055 415 (2.933)  80.180  44.288 123
67 - AEKIASA. 0054  1.602 8205 25969 56.188 383
68 - Inversancarlos S.A. (**) 0,054 7480 47278 48737  8.639 nd
69 - Electrocables C.A. (**) 0,054 2676 10.194  32.152  50.001 nd
70 - Brenntag Ecuador S.A. 0,053 300 1296 31447 59317 4116
! - Automotores de la Sierra S.A. 0,052 2245 10417 20307  53.410 592
72 - Bristol-Myers Squibb Ecuador Cfa. Lida. 0050 181 20611 28947 40435 851
3 - Vepamil 0,050 191 1003 18040 61.566 41
74 - BayerSA. 0,049 40 10214 32785 47611 42
75 - Pfizer Cfa. Ltda. 0,049 190 16176  31.683 42914 199
76 - Salud SA. 0048 2583 3508 11053  55.045 962
1 - Compafifa Anénima El Comercio 0,047 1.089 18401 30595 38573 608
8 - PICA Plésticos Industriales C.A. 0,047 329 9115 35465 43355 nd
9 58  Pinturas Céndor S.A. (**) 0047 1491 9757  21.193  46.595 41
80 - Anglo Automotriz S.A. ANAUTO 0,047 350 3908 18477 53.860 187
81 - Vallejo Araujo S.A. 0,045 542 4117 14303 53.214 127
82 - Mosumi SA. 0041 3267 4017 12967 43.947 948
83 - Combustibles Industriales Oil Trader S.A. 0,041 886 2.035 8.620 51.140 109
84 63 H.O.V. Hotelera Quito S.A. (**) 0041 1278 30006 55596 10.864 475
85 62 Hotel Colén Internacional (*) 0,039 2127 33273 39989 10.185 nd
86 - AUTECSA. 0,037 150 4357 14919 42521 220
87 - Motransa CA. 0,036 241 7937 11662  39.908 269
88 - E Maulme CA. 0,036 746 3190 10599 42324 229
89 - CepsaS.A. (**) 0,023 10 5144 14725 21992 35
90 - Colineal Corporation Cfa. Ltda. (**) 0,017 546 3483  12.248  14.653 121
91 - SE. Corrales e Hijos SECOHI Cfa. Ltda. (**) 0,013 254 2988 9.889  11.181 nd
92 - Furoiani Obras y Proyectos S.A. (**) 0,011 233 1.184 9.550  10.823 68
93 68  Constructora Inmobiliaria Argos (**) 0,008 19 287 18523 3204 5
94 - Doltrex (*) 0,003 43 1.001 3209 2.062 nd KL
95 72 Proces. del Caucho Ecuatoriano Procaesa (**) 0,002 155 664 933 2.298 54 TLCHTEL
96 77 Parque Industrial Riobamba (**) 0,001 69 395 535 237 25
97 73 Rio Congo Forestal C.A. CONRIOCA (**)  0.001 25 632 645 48 8
98 - Cerro Verde Forestal Bigforest (**) 0.001 2 611 616 25 0
9 74 El Tecal C.A. ELTECA (**) 0.000 13 5604 572 31 3
100 75  LaReserva Forestal Reforest (**) 0.000 11 557 563 32 3
101 76 Meriza S.A. (**) 0.000 1 446 452 20 2
Cifras en miles $ ﬁ

[*) Informacién proporacionada por la Bolsa de Valores de Quito. T

[**) Informacién proporcionada por la Bolsa de Velores de Guayaquil.
Metodologia para cf}siﬁcor el tamario de las empresas

El Indice de Tamario corresponde a la formula: T= 0.1U + 0.2P + 0.2A + 0.5V
Donde:

X= Insfitucion

Y= Méximo valor para cada cociente

U= Coeficiente relafivo de ufidades nefos = Xu / Yu

P= Coeficiente relativo de Patrimonio= Xp / Yp

U= Coeficiente relativo de Activos= Xa / Ya

C= Cosficiente relativo de Ventas= Xv / Yv
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