
“¡No se gas ta rán co mo lo cos!”, de -
cía una ca ri ca tu ra del ex mi nis tro
de Eco no mía y Fi nan zas, Mau ri cio
Po zo, pu bli ca da por el fa mo so ca ri -

ca tu ris ta As drú bal de la To rre en dia rio
Hoy, al día si guien te de la re nun cia de
Po zo, el 1° de ju nio, lo que
prea nun cia ba con hu mor y
sen ci llez las pre sio nes que
hoy sa len a flo te en he chos
per ju di cia les pa ra las fi nan -
zas del Es ta do y pa ra las prio -
ri da des de la so cie dad.

La de bi li dad del ré gi men
es tá obli gan do al pri mer
man da ta rio a ac ce der a to -
das las pre sio nes y pe di dos
con el fin de con ti nuar al
fren te del po der, lo cual se
ma ni fies ta en ofer tas po pu -
lis tas que ele van el gas to fis -
cal y de te rio ran más la si tua -
ción del pre su pues to de
2004, que fue apro ba do con
un dé fi cit de $ 475 mi llo nes,
y que sin du da au men ta rán
el gas to de 2005 y de los
años fu tu ros. ¿Cuá les son
esas ofer tas y con ce sio nes
po pu lis tas? In cre men to de
sa la rios, in cre men to de ju bi -
la cio nes, más sub si dios a la
elec tri ci dad y otros, co mo el
uso de los fon dos de es ta bi li -
za ción pe tro le ra en el gas to
y el Fei rep pa ra trian gu lar
re cur sos con otras en ti da des
del Es ta do y fi nal men te po -
der gas tar lo que se de bía
guar dar e in ver tir.

Con es ta po lí ti ca errá ti ca se ha ale -
ja do, de fi ni ti va men te, la po si bi li dad de
un acuer do con el Fon do Mo ne ta rio
In ter na cio nal, lo que afec ta rá los de -
sem bol sos de mul ti la te ra les por al me -
nos $ 340 mi llo nes (Cua dro 1). 

In cre men to 
de sa la rios con im pa ra ble 
pre sión al cis ta

La ma sa sa la rial del go bier no cen tral
en 2004 se pre su pues tó en $ 2.027 mi -
llo nes (8,6% del PIB), mon to que sig ni -

fi ca que la to ta li dad del IVA
(6,6% del PIB) y la ma yor
par te del im pues to a la ren ta
(2,1% de un total de 2,7%
del PIB de 2004) se des ti na -
ba a ese fin. Pe ro aho ra se va
a gas tar aún más, pues la ne -
ce si dad de sos te ner se en el
po der ha con ver ti do al Go -
bier no en re par ti dor de in -
cre men tos sa la ria les por di -
ver sos mo ti vos.

Pri me ro, a ini cios de año
se aco gie ron a la es ca la sa la -
rial de 14 gra dos (an tes te -
nían la de 21 gra dos) los Mi -
nis te rios de Edu ca ción, Sa -
lud y Agri cul tu ra, que son
los más gran des en rol de pa -
gos. Es ta es ca la par te con un
sa la rio ba se de $ 70 mien tras
la es ca la sa la rial de 21 gra -
dos par tía de una ba se más
ba ja (de $ 40), lo que im pli -
ca ne ce sa ria men te una su bi -
da de suel dos por un mon to
ge ne ral de $ 15 mi llo nes,
que en un 50% no se in clu -
yó en el pre su pues to.

La ofer ta de in cre men to
del ran cho a 60.000 efec ti -
vos de las Fuer zas Ar ma das
y a 36.000 efec ti vos de la
Po li cía en $ 20, sig ni fi ca rá
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un de sem bol so de la ca ja fis cal de casi $
23 mi llo nes que tam po co es tu vie ron
pre su pues ta dos.

Por otra par te, tras la huel ga de los
maes tros se les hi zo un in cre men to del
sa la rio bá si co de $ 40 a $ 50 y se les dio
un bo no men sual de $ 20 a ca da uno, lo
cual sig ni fi ca ría pa ra el pre su pues to
unos $ 30 mi llo nes no pre su pues ta dos.

Tras la huel ga de los sa lu bris tas se
les dio un in cre men to ge ne ral de $ 40 a
14.000 tra ba ja do res de la sa lud, lo cual
sig ni fi ca ría $ 7 mi llo nes adicionales en
el pre su pues to.

El te ma de la uni fi ca ción sa la rial
afec ta a 25% de los ser vi do res pú bli cos,
y no es tá cla ro có mo se ha rá. Se su po ne
que se sa ca rá una es ca la sa la rial na cio nal
que no es tá lis ta, pe ro que es ta ble ce un
sa la rio ba se pa ra ca da car go que exis te
en la ad mi nis tra ción pú bli ca, y to dos los
fun cio na rios de igual car go en una mis -
ma ins ti tu ción que re ci ban un in gre so
me nor a la ba se, se igua la rán a esa ba se;
los de más que dan con ge la dos en 2005.
La uni fi ca ción que se ha ga en 2004 sig -
ni fi ca rá egre sos adi cio na les pa ra el fis co
por al me nos $ 10 mi llo nes, de acuer do
a es pe cia lis tas. La ho mo lo ga ción sa la rial
se ha rá en tre ins ti tu cio nes, con el prin -
ci pio de su bir los suel dos a quie nes se
en cuen tren por de ba jo de una es ca la na -
cio nal pa ra ca da car go, to do lo cual no
ha rá más que in cre men tar el gas to en es -
te año y por su pues to en los si guien tes.
El es pe cia lis ta Jai me Ca rre ra des ta ca
que en tre ene ro y abril se ha gas ta do al -
re de dor de un ter cio de los $ 2.027 mi -
llo nes pre su pues ta dos, pe ro es so bre to -
do en el úl ti mo cua tri mes tre cuan do se
pa gan suel dos adi cio na les, y aho ra se de -
ben ab sor ber gas tos no pre su pues ta dos
por un to tal de al me nos $ 56 mi llo nes
cuan do aún no se con ta ban tan tos ex ce -
sos, lo cual in di ca que fal ta rá lo pre su -
pues ta do pa ra cu brir los salarios del año.

Por otra par te, la gran dis tor sión en
los sa la rios en el sec tor pú bli co es el
ger men de fu tu ras huel gas y de más pre -
sio nes pa ra ele va ción sa la rial. Así,
mien tras un maes tro de dé ci ma ca te go -
ría tie ne una re mu ne ra ción uni fi ca da
de $ 290, qui zá un con ser je en esa mis -
ma ins ti tu ción o en otras del sec tor pú -

bli co tie ne una re mu ne ra ción ma yor, lo
cual ge ne ra re cha zo y re cla mos. El efec -
to de aso cia ción de la uni fi ca ción con
los es ca la fo nes y con el res to de sec to -
res pue de au men tar el gas to sa la rial te -
rri ble men te, se ña la Jai me Ca rre ra. La
ho mo lo ga ción sa la rial se ha rá has ta el
año 2009. Es te efec to com pa ra ti vo de
suel dos de un sec tor a otro y de ho mo -
lo ga ción ha ter mi na do rom pien do las
fi nan zas pú bli cas en Cos ta Ri ca y otros
paí ses, con clu yó (Cua dro 2).

To dos pre sio nan por
el in cre men to de las ju bi la cio nes

El IESS tie ne en sus cuen tas del
Ban co Cen tral de pó si tos por al re de dor
de $ 630 mi llo nes sin ga nar in te re ses,
lo que jus ti fi ca el he cho de que se bus -
quen opor tu ni da des de in ver sión, que
tra di cio nal men te han si do Bo nos del
Es ta do y Cer ti fi ca dos de Te so re ría, has -
ta en un 50% de la in ver sión fi nan cie -
ra, tal co mo lo di ce la Ley de la Se gu ri -
dad So cial. Por otra par te, el Con se jo
Di rec ti vo del IESS se ha pues to en una
di fí cil si tua ción tras ele var se los sa la -
rios, com prar “Trail Bla zers” del año y
gas tar al re de dor de $ 90.000 en re mo -
de lar sus ofi ci nas, cuan do hay pen sio -
nes ju bi la res de $ 12 y $ 20 en tre los
que me nos re ci ben. Es ta con fluen cia de
fac to res: li qui dez ins ti tu cio nal por un
la do, pen sio nes que no re suel ven la si -
tua ción eco nó mi ca del ju bi la do al
tiem po que se mal gas tan re cur sos ins ti -
tu cio na les, más la pre sión del Mi nis te -
rio de Eco no mía pa ra que el IESS com -
pre bo nos del Es ta do, con ci ta ron una

vez más una huel ga de an cia nos pre sio -
nan do por la su bi da pen sio nal, la cual
fue con ce di da el 25 de ju nio me dian te
la re so lu ción N° CD 047. Se gún el
IESS, el in cre men to fue de 26%, o sea
una su bi da de en tre $ 20 y $ 30 que se
em pe za ba a pa gar a par tir del 29 de ju -
nio; sin em bar go, las as pi ra cio nes de los
ju bi la dos si guen sien do las de in cre -
men tos de $ 45 a $ 100.

Lo crí ti co es que la opi nión pú bli ca
no con de na con fuer za el mal uso de los
re cur sos y apo ya a los ju bi la dos con si -
de ran do que cons ti tu yen un seg men to
po bla cio nal vul ne ra ble, sin exi gir, pa -
ra le la men te, que el ajus te se ha ga con -
si de ran do la si tua ción ac tua rial de la
ins ti tu ción, úni ca for ma en la cual se
pue de ha cer un re par to in ter ge ne ra cio -
nal equi ta ti vo de los re cur sos. La so cie -
dad ci vil –mo vi da por la con mi se ra -
ción que des pier tan los an cia nos y el
al to cos to de vi da– pre sio na pa ra un
au men to de pen sio nes sin con si de rar
cuán to apor ta ron en su vi da pro duc ti va
los ju bi la dos de hoy, qué efec to tu vo la
cri sis eco nó mi ca en esos apor tes, y si la
su bi da de la ju bi la ción es ele va da hoy
ten drá o no fi nan cia mien to ma ña na.
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Préstamos atados a proyectos 244
BIRF 31
BID 50
CAF 115
FIDA 1
Gobiernos, Bancos y Proveedores 47
Préstamos de libre disponibilidad * 340
BIRF 100
BID 100
CAF 100
FMI 40
Total 584
(*) Estrictamente sujetos a un acuerdo con el FMI. 
FUENTE: INFORME DEL DIRECTORIO DEL BCE, PROFORMA 2004.

DESEMBOLSOS EXTERNOS DEL PRESUPUESTO
DE 2004 (MILLONES DE DÓLARES)
CUADRO 1

In cre men tos ofre ci dos
Sa la rios 85 
Cam bio de es ca la salarial de 21 gra dos a 14 gra dos 15 
In cre men to del ran cho a Po li cía y FFAA 23 
In cre men to al sa la rio bási co y bo no de maes tros 30 
In cre men to sa la rial a tra ba ja do res de la sa lud 7 
Uni fi ca ción sa la rial en es te año 10 
Se gu ri dad So cial 310 
Au men to de las pen sio nes en 26% 60 
Es ta ble ci mien to de una pen sión mín. de $ 136 50 
En tre ga de fon. de re serva ca da tres años (un año) 100 
En tre ga de fon. al Municipio de Gua ya quil (por año) 100 
Se gu ri dad 7 
Plan de Se gu ri dad de Gua ya quil 7 
Ener gía Eléc tri ca 546 
Re duc ción de 10% a 5% de in gre sos al FE RUM 20 
Asu mir deu da de ex Eme lec con el mercado mayorista 65 
Asu mir deu da de dis trib. con el mer ca do mayorista* 461 
Ley de Ga ran tías del Sec tor Eléc tri co: 
fi dei co mi so $ 500 mi llo nes
To tal sin deu das de dis tri bui do ras al MEM 487 
(*) Asu mir las deu das de las dis tri bui do ras se ría im po si ble en
un so lo año.
FUEN TE: ES TI MA CIO NES PRE LI MI NA RES DE VA RIAS FUEN TES.

OFERTAS POPULISTAS SUMAN
$ 490 MILLONES ADICIONALES
(MILLONES DE DÓLARES)
CUADRO 2



Si no lo tie ne, ¿se ha pre gun ta do al -
guien qué se rá de los ju bi la dos de ma -
ña na?

En de fi ni ti va, pa re ce ser que a na -
die le preo cu pa la sos te ni bi li dad del sis -
te ma de se gu ri dad so cial. De bi do a que
la Ley del IESS obli ga al Mi nis te rio de
Eco no mía a apor tar el 40% de las pen -
sio nes, cual quier in cre men to tie ne un
efec to fis cal crí ti co en 2004 ya que el
Pre su pues to se apro bó des fi nan cia do.
Aún no hay ci fras ofi cia les pe ro una es -
ti ma ción pre li mi nar su gie re que con el
in cre men to de las pen sio nes ju bi la res
de la re so lu ción N° CD 047, el gas to
fis cal au men ta rá en tre $ 40 y $ 50 mi -
llo nes se gún el MEF, adi cio na les al
mon to pre vis to de re cur sos por $ 230
mi llo nes, lo cual no tie ne fi nan cia -
mien to. El mi nis tro de Eco no mía es pe -
ra que la Su pe rin ten den cia de Ban cos,
que su per vi sa el IESS, ana li ce la re so lu -
ción del Con se jo Di rec ti vo pa ra es ta -
ble cer si se en mar ca en la Ley.

Uno de los pe di dos del Con gre so ha
si do el de im po ner una “pen sión mí ni -
ma del ju bi la do” de $ 136, si mi lar al sa -
la rio mí ni mo. Si es to lle ga ra a dar se, en -
ton ces el cos to fis cal su bi ría otros $ 50 a
$ 60 mi llo nes; un efec to to tal com bi na -
do de $ 110 mi llo nes en au men to de
gas to sin fi nan cia mien to. No se sa be
cuán to más cre ce rá en 2004 pe ro es se -
gu ro que es te in cre men to se rá per ma -
nen te en 2005 y en los años ve ni de ros.

Fon dos de re ser va, ¿di ne ro 
de bol si llo?
(Cua dro 3)

El Con gre so dis cu tió y apro bó en
pri mer de ba te la de vo lu ción de los fon -
dos de re ser va de los afi lia dos ca da tres
años, en lu gar de su re ti ro tras la ju bi la -
ción, co mo es ta ble ce la Ley vi gen te des -
de no viem bre de 2001. De lle gar a apro -
bar se es te pro yec to, al go que pue de su -
ce der en el se gun do de ba te pre vis to pa -
ra la pri me ra se ma na de ju lio, se ha brá
da do un gol pe mor tal al aho rro do més ti -
co y al con cep to de se gu ri dad so cial. Los
par ti dos po lí ti cos que pro pu sie ron es te
cam bio de fien den la pro pues ta pues se -
ña lan que no des ca pi ta li za al IESS, y
que lo que des ca pi ta li za la ins ti tu ción es

el mal gas to de los re cur sos y la com pra
de Bo nos del Es ta do pa ra el fi nan cia -
mien to del Pre su pues to. Al gu nos han
men cio na do que la de vo lu ción de los
fon dos de re ser va sig ni fi ca rá un egre so
anual apro xi ma do de $ 100 mi llo nes.

Es ta de ci sión se su ma ría en la des -
ca pi ta li za ción del ins ti tu to a la re so lu -
ción en fir me del Con se jo Di rec ti vo,
que ha bi li ta rá la en tre ga de re cur sos
por $ 100 mi llo nes por año al Mu ni ci -
pio de Gua ya quil pa ra pro gra mas de vi -
vien da, lo que fue apro ba do a me dia dos
de ju nio, y la sus crip ción de los con ve -
nios con el Mu ni ci pio de Qui to el 1 de
ju lio. No tar da rán otros mu ni ci pios en
pe dir lo mis mo en ca da pro vin cia, por
lo cual el IESS con ti nua rá des ca pi ta li -
zán do se.

El cos to de los pe di dos
de Ne bot

La de bi li dad del go bier no se plas mó
en las gi gan tes cas con ce sio nes que fir -
mó el pri mer man da ta rio en ju nio an te
los pe di dos del po de ro so al cal de de
Gua ya quil, Jai me Ne bot, se gun do lí der
del Par ti do So cial Cris tia no, y de los
re pre sen tan tes del sec tor pro duc ti vo,
sin con si de rar los cos tos im plí ci tos que
es tas tie nen so bre las fi nan zas pú bli cas,
ni la si tua ción crí ti ca que atra vie sa la
ca ja fis cal por la in cer ti dum bre en el fi -
nan cia mien to. ¿Cuá les son es tos pe di -
dos? 

Con ve nio de di ver si fi ca ción de in ver -
sio nes del IESS: fue fir ma do el 21 de ju -
nio con el Con se jo Di rec ti vo del Ins ti -
tu to y con sis te en que el IESS se com -
pro me te a en tre gar $ 8 mi llo nes men -
sua les al Mu ni ci pio de Gua ya quil pa ra
que los in vier ta en pla nes de vi vien da
pa ra afi lia dos y no afi lia dos. A su vez, el
Ca bil do se en car ga rá de re mo de lar los
dis pen sa rios y el Hos pi tal Teo do ro
Mal do na do Car bo. El IESS ha ex pli ca -
do que se tra ta de di ver si fi car sus in ver -
sio nes, pe ro en esa su mi sión al po der de
uno de los más in flu yen tes par ti dos po -
lí ti cos, la ins ti tu ción es tá per dien do el
ob je ti vo de su crea ción y no es tá ase gu -
ran do la re cu pe ra ción de esas in ver sio -
nes. El ries go es al to.

La re duc ción del cos to de la ener gía al
sec tor pro duc ti vo: El mu ni ci pio de Gua -
ya quil ofre ció a los con su mi do res que
re du ci rá el 5% de la ta sa de re co lec ción
de ba su ra a los usua rios que con su men
has ta 400 kwh, tras ha ber com pro me ti -
do al go bier no a acep tar una re ba ja de
10% a 5% en el pa go que los in dus tria -
les y co mer cian tes ha cen al Fon do de
Elec tri fi ca ción Ru ral Ur ba no Mar gi -
nal, Fe rum. El Es ta do de ja rá de per ci bir
$ 20 mi llo nes en el Fe rum por es ta de -
ci sión, cuan do esos in gre sos es tu vie ron
pre su pues ta dos. El go bier no se com pro -
me tió tam bién a asu mir la deu da que
man tie ne la em pre sa dis tri bui do ra de
elec tri ci dad, ex Eme lec, con el Mer ca -
do Eléc tri co Ma yo ris ta, mon to que se -
gún el Cen tro Na cio nal de Con trol de
la Ener gía (Ce na ce), as cen de ría a $ 65
mi llo nes so la men te en tre abril y di -
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ACTIVO
Denominación Valores
Activo corriente 1.194’784.387 
Activo fijo 27’679.946 
Otros activos 491’419.680 
Total del activo 1.713’884.012 
Cuentas orden deudoras 410’817.083 
PASIVO
Denominación Valores
Pasivo corriente 1.200’339.371 
del cual son Fondos de Reserva 327’803.708 
Otros pasivos 427’768.987 
Total del pasivo 1.628’108.358 
Patrimonio 85’775.654 
Cuentas orden acreedoras 3’683.211
FUENTE: IESS.

LOS FONDOS DE RESERVA
EN EL BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
DEL IESS
SE ACERCAN A LOS $ 330 MILLONES
AL 30 DE JUNIO DEL 2003
CUADRO 3

<
LA AGENDA
DEL MINISTERIO DE
ECONOMÍA SE COMPLICA
POR LAS NECESIDADES
POLÍTICAS DEL
EJECUTIVO.
>



ciem bre de 2004. Es de cir, el Es ta do
sub si dia rá el cos to que se ge ne ra por la
di fe ren cia que exis te en tre la cantidad
de ener gía que com pran las em pre sas
dis tri bui do ras y los pre cios fi ja dos por
el Co ne lec al con su mi dor. Al fir mar es -
te com pro mi so con la ex Eme lec, en
rea li dad el Es ta do tam bién se es ta ría
com pro me tien do a asu mir las obli ga -
cio nes que las dis tri bui do ras de elec tri -
ci dad man te nían con las ge ne ra do ras,
cu yo mon to acu mu la do en tre 1999-
2004 lle ga a la exor bi tan te su ma de $
526 mi llo nes, que de be ría asu mir el Es -
ta do en el pre su pues to fis cal de 2005,
se gún las ci fras de Ru bén Ba rre no, pre -
si den te del Con se jo Na cio nal de Elec -
tri ci dad (Co ne lec).

Pro yec to de Ley Or gá ni ca de Ga ran -
tías al Sec tor Eléc tri co: bus ca ga ran ti zar
el pa go de las fac tu ras que emi ten las
ge ne ra do ras a las dis tri bui do ras me -
dian te un me ca nis mo de ga ran tía de
pa go pro pues to por el Ban co Cen tral y
el Mi nis te rio de Eco no mía, que con sis -
te en la crea ción de un fi dei co mi so de
$ 500 mi llo nes en Bo nos del Es ta do.

Plan de Se gu ri dad de Gua ya quil: el
Go bier no se com pro me tió a en tre gar
uno por mil del to tal del Pre su pues to
Ge ne ral del Es ta do, un mí ni mo de $ 7
mi llo nes por año, pa ra el Plan de Se gu -
ri dad de Gua ya quil, lo cual se des ti na -
rá a equi par a la Po li cía Na cio nal.

Fon dos de es ta bi li za ción 
pe tro le ra van al Pre su pues to y
Fei rep re ci be me nos 
(Cua dros 4 y 5)

Lo que es tá ocu rrien do aho ra es que
to do el di ne ro del ex ce den te pe tro le ro
so bre el pre cio pre su pues ta do de $ 18
por ba rril has ta $ 30 por ba rril, que es
el pre cio de mer ca do, es tá yen do al
Pre su pues to, se gún Jai me Ca rre ra, se -
cre ta rio téc ni co del Ob ser va to rio de la
Po lí ti ca Fis cal, pues to que es tá com -
pen san do la ba ja en el vo lu men de pro -
duc ción, pe ro tam bién com pen sa to dos
los sub si dios que el Go bier no es tá asu -
mien do. Pe troe cua dor es tá im por tan do
gas a un pre cio ma yor que al que ven -
de, que es tá con ge la do des de 2002; por
lo cual si el sub si dio al gas an tes era de

$ 200 mi llo nes, aho ra es de $ 270 mi -
llo nes, ya que mien tras más le cues te a
Pe tro cua dor im por tar cual quie ra de los
com bus ti bles, au men ta rá el sub si dio en
vis ta de que los pre cios in ter nos no se
han mo di fi ca do.

En el te ma eléc tri co, el pro ble ma es
que se ba jan los cos tos de la ener gía al
sec tor in dus trial y co mer cial no por la
vía de una ma yor efi cien cia si no por
de cre to, lo cual sig ni fi ca que el me nor
in gre so de las dis tri bui do ras eléc tri cas
lo ter mi na cu brien do el Es ta do por otra
vía, o sea con la fal ta de pa go de las dis -
tri bui do ras a las ge ne ra do ras y de las
ge ne ra do ras a Pe troe cua dor. Los me no -
res in gre sos de Pe troe cua dor sig ni fi can
me no res in gre sos al Pre su pues to, que a
su vez se com pen san con los in gre sos
del Fon do de Es ta bi li za ción Pe tro le ra,
FEP, que re ci be el ex ce den te de in gre -
sos so bre $ 18, ero sio nan do así es ta
fuen te de aho rro.

A su vez, da do que el Fon do de Es -
ta bi li za ción, In ver sión So cial y Re duc -
ción del En deu da mien to Pú bli co, Fei -
rep, se fi nan cia con el 45% de fon dos
del FEP que se li qui dan de tiem po en

tiem po, si el FEP tie ne me no res re cur -
sos… el Fei rep tam bién re ci bi rá me nos.
Al gu nos es pe cia lis tas con si de ran que al
Fei rep ya no in gre sa rán los $ 600 mi llo -
nes que se es pe ra ban. Al fi nal del día,
el Es ta do ab sor be las deu das de las em -
pre sas eléc tri cas, ba ja las ta ri fas a las
em pre sas in dus tria les y co mer cia les, y
se uti li zan los re cur sos de ex ce den tes
pe tro le ros en esos sub si dios, o sea en
gas to co rrien te.

Ili qui dez fis cal
es tran gu la ría fi nan cia mien to
pú bli co y pa ra pro yec tos

Mien tras más re cur sos sa len del
IESS, me nor aho rro in ter no ha brá y
me nos li qui dez pa ra el fi nan cia mien to
de las cuen tas fis ca les que in ten tan co -
lo car, con tra ese aho rro, Bo nos del Es -
ta do. La exis ten cia de ese aho rro ha si -
do tam bién un fac tor de es ta bi li dad
ma croe co nó mi ca, el cual de sa pa re ce -
ría qui zá en el lap so de unos tres años
de jan do muy vul ne ra bles a las fi nan zas
pú bli cas. El au men to de pen sio nes y la
en tre ga de fon dos de re ser va pue den li -
be rar al re de dor de $ 300 mi llo nes de
aho rro acu mu la do en el IESS que se
des ti na rán al con su mo de los ju bi la -
dos, con efec tos eco nó mi cos que pue -
den in cluir un re pun te tem po ral de la
in fla ción.

El mi nis tro de Eco no mía, Mau ri cio
Yé pez, se ña ló que es la men ta ble que el
Con gre so quie ra dar vía li bre pa ra la
des ca pi ta li za ción del IESS, cuan do el
mi nis te rio y el IESS ha bían avan za do
en la ti tu la ri za ción des ti na da a fi nan -
ciar los pro yec tos hi droe léc tri cos Ma -
zar y San Fran cis co, que sí con tri bui -
rían a ba jar el cos to de la ge ne ra ción
eléc tri ca en el país.

La po lí ti ca fis cal del pri mer man -
da ta rio es tá lle na de dis pa ros al ai re,
sin más en fo que que sos te ner se en su
car go, lo que no ha ce si no com pli car
la agen da del mi nis te rio de Eco no -
mía. Lo que los ana lis tas se pre gun tan
es cuán to du ra rá el ac tual mi nis tro
Yé pez, que vi ve de so bre sal to en so -
bre sal to ba jo el fuer te boi cot a la sos -
te ni bi li dad pre sen te y fu tu ra de las fi -
nan zas pú bli cas.

GESTIÓN N°121 <25>

COYUNTURA

Ingresos Egresos
Saldo a Dic. 2003 5’234.841 
Ene-04 24’919.479 
Feb-04 16’839.135 35’778.613 
Mar-04 28’013.481 39’134.869 
Abr-04 15’918.594 53 
Total 2004 85.’90.688 74’913.536 
Saldo a Dic. 2003 5’234.841 
Total Ingresos 2004 85’690.688 
Total Egresos 2004 74’913.536 
Comisiones BCE 110 
Retiros MEF 74’913.426 
Saldo al 30 abril 2004 16’011.994 
FUENTE: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR.

SUPERÁVIT MÍNIMO DEL FONDO
DE ESTABILIZACIÓN PETROLERO (FEP)
POR LIQUIDAR (DÓLARES)
CUADRO 4

Ingresos
Ene-04 38’711.614 
Feb-04 33’587.214 
Mar-04 40’646.062 
Abr-04 3’672.587
Total 2004 116’617.478 
FUENTE: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR.

INGRESOS DEL FEIREP SE MINIMIZARON
EN ABRIL ( DÓLARES)
CUADRO 5


