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No solo es
cuestión de
bajar las tasas
por ley

Tasas referenciales y margen Tasas reales Tasas corporativas vs. No corporativas

Fuente: Banco Central del Ecuador.

Las tasas de interés en el sistema financiero

Ni los de po si tan tes del sis te ma fi nan cie ro ni el sec tor
pro duc ti vo na cio nal es tán sa tis fe chos con el ni vel y ten -
den cia de las ta sas de in te rés in ter nas, so bre to do las ta -
sas fi ja das pa ra las ope ra cio nes que no co rres pon den al
sec tor cor po ra ti vo pues se han man te ni do en al re de dor de
16% las ac ti vas y sin su pe rar 5% ó 6% las pa si vas. 

Pa ra so lu cio nar es te pro ble ma tras cen den tal, el 17 de
fe bre ro de 2004 el di pu ta do Vi cen te Ol me do pre sen tó un
“Pro yec to de ley que es ta ble ce los pa rá me tros re fe ren cia -
les pa ra la de ter mi na ción y apli ca ción de las ta sas de in -
te rés ac ti va y pa si va del sis te ma fi nan cie ro na cio nal”
(Pro yec to N° 25-244). GES TIÓN ana li za la pro pues ta.



La ta sa de in te rés se gún
el Ho no ra ble Ol me do

Tras des cu brir que las le yes vi gen -
tes no fi jan los ni ve les de las ta sas ac ti -
vas y pa si vas del sis te ma, Ol me do pro -
po ne una ley que so lu cio na ría en for -
ma “jus ta” el pro ble ma: quie re equi -
pa rar la ta sa ac ti va a la ta sa de in fla -
ción anual, cal cu la da mes a mes por el
Inec; la ta sa pa si va no po drá ser in fe -
rior al 50% de la ac ti va. 

Se gún pa re ce, le han co men ta do al
di pu ta do que la ta sa de in te rés es el
“pre cio del di ne ro” y, co mo ya exis ten
va rios pre cios fi ja dos ad mi nis tra ti va -
men te (pién se se en el pre cio del gas o
de la elec tri ci dad), uno más no ha ría la
di fe ren cia: se lo ba ja por ley y lis to.

Lo que no le co men ta ron al di pu -
ta do Ol me do es que la ta sa de in te rés,
a di fe ren cia de otros pre cios, es mu cho
más que eso. Pa re ce que omi tie ron re -
cal car le que la ta sa no mi nal no es la
que real men te im por ta, si no la real.
Pre ci sa men te la ta sa ac ti va real, con su
pro pues ta, se ría ne ga ti va o igual a
cero, y la ta sa pa si va siem pre se ría ne -
ga ti va. ¿Qué sig ni fi ca es to? Que los
ban que ros no ten drían ma yo res in -
cen ti vos en su ne go cio y lo peor es que
los eter nos per ju di ca dos se rían siem -
pre los de po si tan tes al per der su di ne -
ro la ca pa ci dad de com pra. 

Los efec tos de la pro pues ta
La so lu ción de Ol me do de fi jar las

ta sas por de cre to ten dría un efec to in -
me dia to: de sa len ta ría ma si va men te el
aho rro in ter no, li mi tan do la li qui dez
del sis te ma con con se cuen cias ne ga ti -
vas de mag ni tu des im pre de ci bles. De be
re cor dar el ho no ra ble lo que ocu rrió en
1999, cuan do otro co le ga su yo pro pu so
el “im pues to a la cir cu la ción de ca pi ta -
les” que de sa len tó los de pó si tos y pre ci -
pi tó la ca tás tro fe fi nan cie ra de ese año. 

En el mejor de los casos, si la ta sa ac -
ti va no mi nal se equi pa ra a la in fla ción,
el cos to real del di ne ro se rá igual a ce ro.
En otras pa la bras, la pro pues ta de Ol -
me do con ver ti ría a los ban cos co mer -
cia les en en ti da des de be ne fi cen cia, y la
eco no mía ecua to ria na de ja ría de su frir
ries go e in cer ti dum bre. 

Tam po co le di je ron que la ta sa de
in te rés es una se ñal que re ci be el pú bli -
co pa ra do si fi car la in ten si dad de su
con su mo. Una ta sa pa si va real im por -
tan te di sua de el con su mo pre sen te y lo
tras la da ha cia el fu tu ro. Pe ro si la ta sa
pa si va real es ne ga ti va, se rá pre fe ri ble
con su mir lo más po si ble aho ra, pues no
ten dría sen ti do aho rrar. En es te ca so, el
in cre men to de la de man da y una ma yor
li qui dez pre sio na ría los pre cios al al za,
con lo que su bi ría la in fla ción y, nue va -
men te, el re sul ta do fi nal no se ría el que
pre ten de el Ho no ra ble Ol me do.

Con el ejem plo pro pues to pa ra
com pren der es te pro yec to, el mar gen
de in ter me dia ción bru to se ría de
2,5%. A es to de be ría des con tar se los
im pues tos, las con tri bu cio nes a la Su -
pe rin ten den cia de Ban cos y a la AGD,
el apor te al Fon do de Li qui dez y el en -
ca je, to do lo cual su ma 2,28%. Es de -
cir, el mar gen ne to de in ter me dia ción
se ría de 0,22%. Si se apli ca ra es te mar -
gen ne to al to tal de la car te ra del sis te -
ma fi nan cie ro en di ciem bre de 2003, el
in gre so del sis te ma ha bría as cen di do a
$ 6,6 mi llo nes, cuan do sus gas tos ope -
ra ti vos fue ron de $ 485 mi llo nes, es
de cir una uti li dad ne ga ti va de $ 478,4
mi llo nes (¡equi va len te a 71,3% del pa -
tri mo nio del sis te ma!). Si pa sa ra la ley
de Ol me do, los ban cos so bre vi vien tes
a la ca tás tro fe de 1999 ten drían un año
y me dio más de vi da.

La ma yo ría de ecua to ria nos pug nan
por ta sas de in te rés más ba jas. Pe ro pa -
ra lo grar lo hay que so lu cio nar la ca ren -

cia de un pres ta mis ta de úl ti ma ins tan -
cia, re du cir los cos tos ope ra ti vos de la
in ter me dia ción, mi ni mi zar el ries go
cre di ti cio, evi tar el en deu da mien to in -
ter no del Es ta do y man te ner los in di ca -
do res ma croe co nó mi cos ba jo con trol.
Ta les re que ri mien tos no se van a lo grar
con un pro yec to ab sur do, irres pon sa ble
y que des co no ce as pec tos fun da men ta -
les del pro ble ma por que ex clu ye –por
ig no ran cia o por de sa ti no– las re la cio -
nes bá si cas de una eco no mía de mer ca -
do co mo la ecua to ria na.
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Sin ma yo res es pe ran zas
de cré di to

La En cues ta Men sual de Opi -
nión Em pre sa rial del Ban co Cen tral,
pu bli ca da el 23 de mar zo de 2004,
dio cuen ta de que de 185 em pre sas
con sul ta das en el ám bi to na cio nal,
75% se ña la ron que sus po si bi li da -
des de ac ce der al cré di to en ene ro de
2004 fue ron igua les, 10% que dis -
mi nu ye ron y 15% que au men ta ron.
Con res pec to a fe bre ro de 2004,
15% se ña la ron que au men ta ron las
po si bi li da des de cré di to, 80% que
si guie ron igua les y 5% que dis mi nu -
ye ron por los re qui si tos inal can za -
bles.

Sin em bar go, se ob ser van al gu -
nos es fuer zos en el mer ca do por
con ce der cré di to a ta sas más con ve -
nien tes. Por ejem plo, el Ban co del
Pa cí fi co anun ció que ba ja rá la ta sa
de in te rés de 16% a 10% pa ra cré di -
to hi po te ca rio a 10 años pla zo, el
cual cu bri rá 70% del ava lúo de la vi -
vien da. El ban co tie ne una lí nea de
cré di to de $ 10 mi llo nes. Aun que,
apa ren te men te, im pli ca el co bro de
co mi sio nes por an ti ci pa do, un 3%
so bre el mon to del cré di to.

Efec to so bre las ta sas del pro yec to
del Di pu ta do Ol me do

TA SA NO MI NAL TA SA REAL
(≤ IN FL. SE GÚN EL PRO Y.) (NO M.–IN FLACIÓN)

Ac ti va* 5% 0%
Pa si va 2,5% -2,5%
*Se con si de ra una in fla ción de 5% anual, co mo pro -
po ne el pro gra ma eco nó mi co 2004.
Fuen te: Pro yec to N° 25-244.

Il
us

tr
ac

ió
n:

 L
or

en
a 

Z
ur

it
a.


