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Economia y politica se caldean
en los vecinos de Ecuador

[a caldera
andina

Por Maria de la Paz Vela
Colaboracion de Pablo Jiménez

La inequidad en la distribucion del ingreso

y la pobreza que afectan a la region andina han
encontrado su expresion en la agudizacion

de los conflictos politicos en los paises andinos,

en especial Colombia y Venezuela, con repercusiones
en la economia de éstos y en la de sus vecinos.
Ecuador, con los pies atados por la geografia

y la dolarizacién, no escapard incolume de la region
en conflicto. Perti se muestra como la economia

mads estable, pero también alli cae la popularidad

del gobierno.

olombia en pie
e guerra

a decisioén del presidente Andrés
Pastrana de poner fin a las con-
versaciones de paz iniciadas el 7
de agosto de 1998, eliminar la zona de
distension de 42.000 Km* de que goza-
ban las FARC y retomar militarmente
ese territorio, han puesto a Colombia en
pie de guerra desde el 20 de febrero. La
larvada situacion de conflicto, con aten-
tados, secuestros y emboscadas, vivida
en los dltimos tres afios y medio, no da-
ba ya mds de si, y su fin se veia cercano
desde cuando Pastrana acept6 la deno-
minacién norteamericana de “terroris-
tas” a los grupos armados de su pais.
En los dltimos meses solamente

las ciudades estaban relativamente li-
bres del combate armado. No era raro
que en cualquier carretera del pais
aparecieran retenes, para las famosas
“pescas milagrosas” de las FARC y
ELN para secuestrar decenas de perso-
nas a fin de exigir rescate. Otras for-
mas de extorsién y “boleteo” de los
grupos guerrilleros, y de los no menos
sanguinarios grupos paramilitares, lle-
gaban hasta zonas de la periferia inme-
diata de las urbes. Sin embargo, y de la
manera mads paraddjica, la violencia
creci6 y llegé a niveles sin precedentes
precisamente cuando se hacian esfuer-
zos sobrehumanos para salvar el pro-
ceso de didlogo entre el gobierno y las
FARC vy corria un nuevo plazo para
llegar a un cronograma para el cese al

N T E R N A C |

O N A L

fuego, cosa que no se habia logrado en
los tres anos y medio previos. Justo en-
tonces una nueva ola de atentados,
con dinamitazos a torres de electrici-
dad e inclusive un intento de corte del
agua potable a Bogotd, elevaron la in-
dignacién ciudadana.

La decisi6n del gobierno se veia ve-
nir, pero no por eso deja de ser grave.
Colombia ha perdido el tiempo y se ha
impuesto la solucién de fuerza, con
todo lo dificil y azarosa que es. La nue-
va etapa extiende a la regién circun-
dante, mas alld de las fronteras colom-
bianas, a los paises fronterizos, la in-
certidumbre de los efectos sociales,
politicos y econémicos de la escalada
militar y de violencia.

Ecuador, por su cercania a las zo-
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nas del conflicto y de cultivo y proce-
samiento de coca, es uno de los paises
donde las repercusiones no dejaran de
sentirse. Por su parte, sin un Plan
Ecuador que sea la contraparte al Plan
Colombia y sin financiamiento previs-
to para enfrentar los efectos de éxodos
masivos o, lo que es peor, del cruce de
grupos armados, el pafs no esta prepa-
rado para lo que podria ser una guerra
violenta y larga. Algo han hecho la
Oficina del Alto Comisionado de las
Naciones Unidas para los Refugiados
(Acnur) y la Organizacién Internacio-
nal de las Migraciones (OIM) para
preparar refugios, pero el problema va
mds alld. Es sabido que las provincias
amazodnicas de Sucumbios y Orellana
tienen desde hace afios los mayores ni-
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veles de violencia de todo el territorio
ecuatoriano, lo que se explica por la
evidente presencia del sicariato al ser-
vicio del ajuste de cuentas entre ban-
das narcotraficantes, y por el hecho de
que esas provincias vienen a ser refu-
gios y zonas de descanso para guerri-
lleros y paramilitares. Lo mds grave es
que esto se da en provincias afectadas
por la pobreza y la desatencién.

En los meses recientes el contagio
del conflicto colombiano se ha exten-
dido. El “boleteo”, el pago de “vacu-
nas” (proteccién mafiosa contra actos
de violencia), el secuestro, la extorsién
y la incursién de grupos armados se
han dado en todas las provincias fron-
terizas: Esmeraldas, Carchi, Sucum-
bios, e incluso en Orellana e Imbabu-
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ra. Lalenta y sostenida incursién de la
violencia en territorio ecuatoriano es
la peor pérdida de capital que soporta
Ecuador.

+ sComo va la economia
colombiana?

El fin de las conversaciones de paz y
de la zona de exclusiéon ha afectado a la
economia colombiana, no solo en su
comportamiento sino con una mayor
pérdida de infraestructura productiva
debida a los atentados continuos. Un
analisis del Banco de Comercio Exterior
de Colombia, Bancoldex, sefiala que en
el 2001 “la economia mostré un bajo
nivel de actividad pese a los mejores re-
sultados en los frentes monetario y fis-
cal, y al buen desempefio de las exporta-
ciones no tradicionales”. El mismo ané-
lisis senala que a causa de la situacion de
incertidumbre politica, y debido al per-
sistente elevado nivel de desempleo y el
ajuste fiscal, la demanda interna repre-
sentada por el consumo del gobierno y
la inversién se desacelerd.

Afectada también por la desacele-
racién global, Colombia crecié6 en
1,5% en el 2001 (Grdfico 1) y las previ-
siones sefialan que no sobrepasard el
2,5% en el 2002, mostrando que la po-
tencialidad de la economia ha dismi-
nuido de modo importante frente a
los noventas, cuando sostenidamente
el vecino pais tenfa crecimientos de
3% y atin mds. Desde la crisis de 1998-
99 esas cifras ya no se repiten. El fin
del didlogo con la guerrilla ha agudiza-
do la pérdida de la riqueza (stock de
capital) por la escalada de ataques a la
infraestructura eléctrica, petrolera, de
telecomunicaciones y hasta del agua
potable, lo que limitara el crecimiento
futuro.

La reduccién de la inflacién desde
niveles de 23% en 1993 ha sido gra-
dual, sostenida y efectiva en llevar a es-
te indicador por debajo del 10% desde
1999, para cerrar el 2001 con un nivel
de 7,7% anual, fruto de un prudente
manejo monetario y ciertas correccio-
nes fiscales. Antes del rompimiento de
las conversaciones de paz, la previsién
de la inflacién al cierre del 2002 fue de
6%, cifra que podria ser revisada aho-

ra que el gobierno de Pastrana se ha Gestitm
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Resumen de indicadores y calificaciones de riesgo

PIB (USD millardos)

Crecimiento PIB real (%)

Inflacién anual (%) (fin de periodo)
Tipo de cambio

Devaluacién nominal (%)

Balance fiscal (%PIB)

Balance en cuenta corriente (% PIB)
Exportaciones (USD millardos)
Importaciones (USD millardos)

Deuda externa (publica + privada) (USD millardos)

Deuda externa (% del PIB)

Reservas internacionales (USD millardos)
Reservas internacionales (meses de impo.)
n.d: no disponible

Calificaciones internacionales

2000 2001(e) 2002(p)
80.6 80.9 82.3
2.8 1.5 2.5
8.8 7.7 6.0
2,229.2 2,301.3 2,462.4
19.0 3.2 7.0
28 -3.3 -2.6
-0.2 -2.3 2.8
13.1 12.1 12.7
11.5 12.4 12.9
33.8 37.3 39.4
41.9 46.1 47.8
9.1 10.1 9.8
Jis 9.8 9.1

Fitch: BB « Moody’s: Ba2 « Standard & Poor’s: BB « S&P outlook: Negativo ¢

Fuente: Bancoldex.

sumado a la politica norteamericana
de “guerra contra el terrorismo”.

La contraccién de la demanda in-
terna y favorable comportamiento de
los alimentos explicaron en gran me-
dida el control de los precios, segiin lo
explica Bancoldex. El control sobre la
variable de inflacién es destacable pues
la devaluacion del tipo de cambio no
ha parado y fue de 19% en el 2000, de
3,2% en el 2001 con una proyeccién
de 7% para el 2002, con lo cual si en
diciembre del 2001 un délar valia
2.301 pesos, a fines de este afio se espe-
ra que este valga 2462 pesos.

Las tasas de interés se han mante-
nido en niveles mds bien bajos debido
a una débil demanda de crédito y a
una abundante liquidez, que conjun-
tamente con una inflacién controlada
contribuyé a mantener tasas reales po-
sitivas pero bajas. Sin embargo, en li-
nea con el aumento de la incertidum-
bre, el margen financiero se ampli6 a
fin de ano. La expectativa de no au-
mentar el endeudamiento interno en
el 2002, y por esa via no ejercer pre-
sién sobre las tasas de interés domésti-
cas, podria quedar en buenas intencio-
nes, toda vez que la crisis militar que
ha estallado podria demandar finan-
ciamiento no previsto ni con el Plan
Colombia ni en el presupuesto del Es-
tado. La agudizacién de la violencia
en este momento tiene un componen-
te de riesgo que influye directamente

Gestion ., |55 tasas de interés, en el tipo de
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Colombia: Moderado
crecimiento del PIB real (%)
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cambio y en las finanzas publicas, lo
que podria deteriorar en el 2002 el pa-
norama econdémico previsto inicial-
mente.

En el sector real, el desempleo ex-
perimentdé una mejoria en diciembre,
pues bajé a 16,8% en las trece ciudades
mds grandes del pais, a partir del 21%
registrado en enero del 2001; fue 0,7%
inferior al registrado en diciembre del
2000. La oficina oficial de estadisticas,
DANE, reporté un incremento de la
tasa de ocupacién de 53,5% a 53,8%,
como consecuencia de la creacién de
223.000 empleos entre noviembre del
2000 y noviembre del 2001. Sin em-
bargo, la tasa de subempleo subié de
29,4% en noviembre del 2000 a 31,5%
en noviembre del 2001, segin un ana-
lisis de la Asociacién Nacional de Ins-
tituciones Financieras, ANIF.

Para el 2002, segin Bancoldex, se
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espera una reduccién del déficit fiscal
sustentada en mejores ingresos tribu-
tarios. “El gobierno prevé un déficit
fiscal de 2,6% gracias a un incremento
de los ingresos totales de aproximada-
mente 10% por recaudaciones tributa-
rias, ya que se espera que los ingresos
petroleros se reduzcan por la menor
produccién de crudo”, segun dicha
fuente. La decisién de dar fin a las ne-
gociaciones de paz, puso algo de ner-
viosismo a la economia, aunque el mi-
nistro de Hacienda, Juan Manuel San-
tos, reporté una total normalidad de
los mercados al dia siguiente, pues se
supone que estos ya esperaban lo peor.
También anuncié un fuerte ajuste pre-
supuestario, que se presume serd para
reorientar el gasto incrementdndolo
en el rubro militar, para la lucha con-
tra las FARC y el ELN. Atn no se ha
previsto una economia de guerra, pero
ya se habla de cobrar un “bono de la
paz” a las empresas.

En el sector externo, el 2001 regis-
tré una ampliacion del déficit en cuen-
ta corriente y los especialistas de Ban-
coldex consideran que el desequilibrio
podria ampliarse nuevamente, por
una lenta recuperacion de las exporta-
ciones debida a la recesiéon mundial y
por el crecimiento dindmico de las im-
portaciones; las exportaciones a Ecua-
dor se dispararon a $ 700 millones. El
sector financiero mejor6 su desempe-
no en el 2001 y los indicadores del sis-
tema mejoraron como resultado de
procesos de saneamiento, mayores
provisiones exigidas por la Superin-
tendencia Bancaria y el fortalecimien-
to patrimonial que se inici6 desde el
ano 2000, segin la misma fuente.

Al igual que en Brasil y Ecuador,
las elecciones son el plato fuerte de la
politica en el presente afio. La venta-
ja del candidato Horacio Serpa, que
en diciembre tenia 42% en la inten-
cién de voto, se vio mermada con el
crecimiento de Alvaro Uribe, el can-
didato liberal disidente que favorece
una solucién de fuerza, lo que subra-
ya el cansancio de los colombianos
con la via de la negociacién. Lo que
acontezca con la guerra interna serd
decisivo para el resultado de las elec-
ciones en mayo.
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Venezuela en vilo: ;con
o sin Chavez?

La crisis politica y econémica en
Venezuela ha traido gran tensién a la
regién andina, pues el discurso de la
“revolucién bolivariana” del Presiden-
te Hugo Chdvez, que habia concitado
el interés regional parece enfrentar es-
collos que el propio Chavez ha creado
al buscar enfrentamientos con nume-
rosos sectores de la vida venezolana.

La posibilidad de incorporar rei-
vindicaciones sociales en torno al
combate a la pobreza y a la concentra-
cién de la riqueza, a la superacién de la
injusticia en el comercio y los térmi-
nos de intercambio contra los paises
de la region, no habia pasado desaper-
cibida para grupos politicos, militares
y movimientos sociales de la region.
Varios paises han reconocido que la
politica petrolera internacional de
Chavez benefici6 a los paises petrole-
ros de la regién en el 2000 y 2001 con
precios elevados.

Sin embargo, sus errores politicos al
enfrentar a la prensa, a la Iglesia, a los
empresarios, a los obreros organizados,
a muchos dirigentes locales, y la reac-
ci6én de estos mediante protestas y mo-
vilizaciones populares, se multiplicaron
inclindndose peligrosamente hacia
practicas antidemocrdticas, las que han
sido cada vez mas criticadas, inclusive
desde sectores de las Fuerzas Armadas.
Un ingrediente adicional y peligroso es
su cercania con la guerrilla colombiana.

Todo esto y el comportamiento de
la economia (ver mds abajo) ha de-
rrumbado la popularidad con que ini-
ci6 el gobierno. Como lo reportan las
encuestas, el apoyo duro del 80% que
tenia Chédvez en su posesion -2 de fe-
brero de 1999-, tres afios después se ha
reducido a solo algo mds del 30%. La
divisién en las filas militares se eviden-
ci6 con el pedido de renuncia que ofi-
ciales en servicio activo le hicieron a
inicios de febrero, y que secundaron
con fuerza el paro empresarial y sindi-
cal del 10 de diciembre.

No solo que la sociedad venezola-
na estd polarizada entre “chavistas” y
“no chavistas”, sino que este claro de-
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bilitamiento del gobierno lleva a que
se hable ya de su posible caida, lo que,
de todas maneras, significaria una voz
menos a favor de América Latina en el
concierto internacional de naciones,
cuya fuerza estaba anclada en la im-
portancia econémica del petréleo.

La suerte de Venezuela afecta prin-
cipalmente a Colombia por los lazos
econémicos que con ella existen. Pero
también le afecta al Ecuador porque es
el destino del 21% de sus exportacio-
nes a la Comunidad Andina y origen
del 24% de las importaciones de dicha
comunidad, y también, por el efecto
que podria tener en la situacion petro-
lera internacional y por reflejarse en el
espejo latinoamericano de las reivindi-
caciones sociales no conseguidas. En-
caminado como estd Ecuador hacia
una mayor importancia del petréleo
en su economia, no deberia perder de

Venezuela; Caen las reservas
y se devalua el bolivar
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Cuadro 2
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vista el comportamiento de la econo-
mia venezolana, a la cual se ird pare-
ciendo mds.

* Economia al son devaluatorio
El deterioro de la economia ha sido
la peor de las armas en contra del
mandatario venezolano, porque no
hay apoyo popular que se sostenga
cuando los precios y el délar suben,
mientras el crecimiento se estanca.

La economia venezolana creci6 al
2,9% en el 2001 (Cuadro 2), ligera-
mente menos que el afo anterior, pe-
ro debido a la inestabilidad politica y
al deterioro econdémico solamente cre-
cerd al 1% en el presente afio, segin
estimaciones de Bancoldex, o 1,8%,
segiin el ABN Amro. Y aunque a fina-
les del 2001 la tasa de desempleo habia
disminuido a 11,5%, se traté de una
mayor demanda estacional de mano
de obra, pues en el primer semestre ya
se avizora un aumento del indice a
14%, afectado por la caida del ritmo
de crecimiento en este afio.

La tasa de inflacién es creciente de
12,3% en 2001 a 26% esperado en
2002 (Conindustria cree que subiria a
30%), mientras la galopante demanda
de divisas sobre las reservas interna-
cionales llevé a la flotacién del tipo de
cambio, en sustitucion del sistema de
bandas cambiarias vigente desde 1996:
el tipo de cambio pas6 de 699,25 boli-
vares por délar en diciembre del 2000,
a 755 en diciembre del 2001, y se dis-

Resumen de indicadores y calificaciones de riesgo

2000 2001(e) 2002(p)
PIB (USD millardos) 107.10 112.40 115.22
Crecimiento PIB real (%) 3.2 2.9 1.0
Inflacién anual (%) (fin de periodo) 13.4 12.3 26.0
Tipo de cambio 700.0 755.0 1,100.0
Devaluacién nominal (%) 8.0 7.9 45.7
Balance fiscal (%PIB) (1/) -1.8 -4.0 -7.4
Balance en cuenta corriente (% PIB) 12.5 34 1.6
Exportaciones (USD millardos) 26.5 27.0 24.0
Importaciones (USD millardos) 14.6 19.0 18.0
Deuda externa (publica + privada) (USD millardos) 33.5 35.5 36.5
Deuda externa (% del PIB) 3.3 31.6 31.7
Reservas internacionales (USD millardos) (2/) 15.9 12.3 7.8
Reservas internacionales (meses de impo.) 11.4 6.7 5.2

n.d: no disponible
Calificaciones internacionales

Fitch: B+ + B2- « Standard & Poor’s: B « S&P outlook: Negativo
(1) Para 2002, estimacion de JP Morgan; (2) Para 2000 y 2001, Bco. Central de Venezuela; 2002 Bancoldez.

Fuente: Bancoldex.
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par6 a $ 999,5 el 14 de febrero, el pri-
mer dia de flotaciéon. Especialistas del
banco de inversion ABN Amro sena-
lan que el afio terminaria con una de-
valuaciéon anual de 30%. La devalua-
cién efectiva de 43% en los dltimos 14
meses ming el soporte politico del go-
bierno. La frontal oposicion al sector
empresarial gener6 un drastico recorte
de la inversion y la masiva fuga de ca-
pitales, que se reflej6 en una pérdida
de reservas internacionales por $ 3,7
mil millones en el 2001, y de $ 2,0 mil
millones hasta el 8 de febrero del 2002,
llevandolas a caer a $ 9,8 mil millones
al 26 de febrero de este afio, a partir de
un nivel de $ 12,3 mil millones en di-
ciembre del 2001, y de $15,9 mil millo-
nes en diciembre del 2000. (Grdfico 2)
El pais mantenia un fondo de esta-
bilizacién petrolera de $ 6,2 mil millo-
nes, el cual bajé a $ 5,6 mil millones en
febrero. El Banco Central de Vene-
zuela esperaria moderar la demanda
cambiaria con la puesta en marcha de
las mesas de dinero que le permiten
intervenir en el mercado libre, pero
continuara perdiendo reservas ante la
presion sobre la divisa. Si la fuga de
capitales no se logra frenar, seria facti-
ble que el gobierno intente poner res-
tricciones a la movilidad del capital.
La caida de los precios del petréleo
en el mercado internacional ha creado
para el 2002 un déficit presupuestario
superior a los $ 8,6 mil millones (7% del
PIB), por lo cual —en contraposicién
con el discurso bolivariano populista-
se adoptaron medidas neoliberales de
recorte de 22% del presupuesto, en ene-
ro se mandé al Congreso un proyecto
de ley para la instauracién de un im-
puesto de 0,75% a la circulacién de ca-
pitales, y en febrero se anunci6 la flota-
cién del dolar. A criterio del banco de
inversion JPMorgan, las medidas de re-
corte del gasto y de incremento del in-
greso serdn insuficientes para cerrar la
brecha, por lo cual el gobierno pretende
utilizar al menos $ 2,5 mil millones del
fondo de estabilizacién, y con certeza
otro 2% del PIB sera cubierto con fi-
nanciamiento inflacionario, via “ma-
quina de billetes”, lo que explicaria una
tasa inflacionaria de al menos 26%, mas

Gestidm .| doble de la meta inicial.
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El sector externo muestra que la
cuenta corriente de la balanza de pa-
gos continuaria siendo positiva en
1,6% del PIB en el 2002, pero cierta-
mente 3,5 veces menor que en el 2001.
Las exportaciones se reducirian 11% a
un nivel de $ 24 mil millones, y las
importaciones decrecerian un -5%, a
$18 mil millones. Las reservas inter-
nacionales continuardn reduciéndose
en el contexto de la incertidumbre po-
litica y de los recortes de inversién que
se dan por la desconfianza del sector
privado. El 6 de febrero, la calificadora
de riesgo Fitch degradé la deuda sobe-
rana venezolana y Standard & Poor’s y
Moody’s rebajaron a negativas las
perspectivas de calificacion. El resul-
tado de los caldeados 4nimos politicos
de esta crisis tendrd serias repercusio-
nes en lo econémico.

Peru a la expectativa
de Toledo

A siete meses de su posesion el 28 de
julio del 2001, el presidente peruano Ale-
jandro Toledo sufre un desgaste impor-
tante en su popularidad resultante de los
efectos negativos de las promesas de
campana no cumplidas, que se reflejan
en una caida en las encuestas de niveles
de 55% en agosto del ano anterior a algo
mas de 30% en apenas siete meses.

Las sorprendentes revelaciones so-
bre los alcances de la corrupcién en el
régimen de Alberto Fujimori, que han
agotado la capacidad de asombro de la
sociedad, con “vladivideos” de por me-
dio, han pasado ahora a la etapa de los
procesos legales. Toledo ya no es el be-
neficiario del discurso opositor ni del
reivindicador: al momento de mostrar
cémo puede conducir la economia y
dar bienestar a la poblacién ha sufrido
un desgaste. El mismo ha contribuido a
ese deterioro al trascender su poca dis-
ciplina de trabajo y sus escapadas de pa-
lacio en busca de diversion.

En positivo contraste, el equipo de
gobierno ha lanzado lo que han dado
en llamar el “proceso de consenso”,
mediante el cual el Presidente y el pri-
mer ministro se retinen regularmente
con los lideres de los grupos politicos
de mayor influencia, con el fin de lle-
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gar a acuerdos minimos sobre los
asuntos mas importantes, en aras de
facilitar la gobernabilidad y la aplica-
cién de la politica econémica. {Una
buena leccién para Ecuador!

Un andlisis reciente del servicio de
informacién econdémica Latin Source,
senala que el debate politico en el 2002
estd centrado en un tema espinoso: la
reforma de la Constituciéon de 1993 rea-
lizada por Fujimori. Elacto mds simbo-
lico serd el de eliminar la firma del ex
mandatario de la Constitucion vigente,
mientras que las propuestas mas con-
tundentes varfan desde el restableci-
miento de antiguas précticas en la con-
tratacién de mano de obra, pasando por
discutir una nueva estructura politico-
administrativa regional del pais, hasta
el regreso a la bicameralidad legislativa.
Aparte de la reforma constitucional, se
han discutido leyes como la de poner un
minimo a la jubilacién en el sistema de
pensiones, que la legislatura aprobé en
$120 por mes, u otra como el restableci-
miento de ciertos derechos laborales en
la contratacién de trabajadores de la
construccion y de los servicios mariti-
mos, lo que devolveria fuerza a los sin-
dicatos. Aparentemente, el capitulo
constitucional sobre la reforma econé-
mica, que sustenta unos 600 procesos
de privatizacién y contratos de conce-
siones, permanecerd intocado, después
de que el ministro de Hacienda Pedro
Kuczyinski y su equipo amenazaron
con renunciar si se proponian cambios.
Sin embargo, la sola sugerencia de posi-
bles cambios perjudicard la inversién
extranjera directa.

* Comerecio bilateral

Desde la firma de la paz, el 26 de oc-
tubre de 1998, el comercio del Ecuador
con Pert ha tenido un repunte impor-
tante, sobre todo como destino de las
exportaciones ecuatorianas. En las dé-
cadas anteriores, el comportamiento del
comercio exterior de los dos paises no
fue estable, como efecto de la descon-
fianza y de los estallidos bélicos en 1981
y 1995 —en algunos anos las exporta-
ciones a Peru significaron apenas un
11% de las enviadas a la Comunidad
Andina. Sin embargo, en los dos afios
siguientes a la firma de la paz las expor-
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Cuadro 3

A I

Resumen de indicadores y calificaciones de riesgo

PIB (USD millardos)

Crecimiento PIB real (%)

Inflacién anual (%) (fin de periodo) (1/)
Tipo de cambio

Devaluacion nominal (%)

Balance fiscal (%PIB) (2/)

Balance en cuenta corriente (% PIB) (3/)
Exportaciones (USD millardos)
Importaciones (USD millardos)

Deuda externa (publica + privada) (USD millardos) (4/)

Deuda externa (% del PIB)

Reservas internacionales (USD millardos) (5/)
Reservas internacionales (meses de impo.)
n.d: no disponible

Calificaciones internacionales

2000 2001(e) 2002(p)
53.90 54.50 56.7
3.1 -0.5 3.0
3.7 1.0 1.7
3.5 SIS 3.5
0.6 -2.3 2.0
-3.2 -2.4 -2.3
-3.1 -2.6 2.4
7.0 7.3 7.8
7.3 7.4 7.6
28.4 28.0 30.0
52.7 51.4 52.9
8.2 815 8.9
13.5 13.8 14.1

Fitch: BB + Moody’s: Ba3 « Standard & Poor’s: BB- + S&P outlook: Estable

Fuente: Bancoldex

taciones fueron superiores a las envia-
das a Colombia, y representaron 7% de
las exportaciones totales y 40,3% de las
exportaciones a la Comunidad Andina.
La cifra es relevante pues, aunque el
monto de recursos para el desarrollo de
la frontera sur no ha alcanzado ni al
10% de los $ 3.000 millones que se ofer-
taban como seguros para el proceso, la
paz si ha reportado beneficios comer-
ciales muy claros. A tono con el incre-
mento de importaciones de 42% en el
2001, los bienes comprados al Pert su-
maron la cifra récord de $ 101,5 millo-
nes, 35% mayor que en el 2000, y mds
del doble importado en 1999.

* La economia habla de estabili-
dad

Los resultados del 2001 muestran
un decrecimiento de —0,5% (Cuadro 3),
pues el Pert se vio afectado por los bajos
precios internacionales en las exporta-
ciones de materia prima y una aguda cai-
da de la inversién extranjera, de niveles
de $2.000 millones en 1999 a unos $ 400
millones en el 2001 (Grdfico 3). La recu-
peracién de la actividad econémica a fi-
nales del tercer trimestre fue impulsada
por una mayor produccién en la mineria
del cobre, y también de hierro, plata y gas
natural. Sin embargo, la produccién ma-
nufacturera cay6 en el 2001 y la deman-
da interna se mantuvo deprimida, debi-
do a una significativa disminucién de la
inversion del Estado y retroceso en el
consumo de las administraciones publi-
cas, segun lo report6 la CEPAL.

Peru: Cae la inversion
extranjera directa

(en miles de millones de $)
Grdfico 3
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Fuente: Banco Central de Reserva de Peril.

En el 2002 se espera un crecimiento
de la economia a un importante 3% del
PIB, basado principalmente en una ma-
yor expansiéon del sector minero por
ampliacién de una importante mina;
también por una recuperacion de la in-
version por el inicio de la construccion
de un gasoducto. Se esperarfa también
que se acelere el programa de privatiza-
ciones y concesiones con la venta de
empresas eléctricas, puertos regionales,
depésitos mineros y la concesién de
otros puertos, lo que favoreceria el in-
greso de capitales a la balanza de pagos,
segun las proyecciones de la CEPAL.

La inflacién es una de las variables
mads alentadoras en la economia pe-
ruana, pues de un nivel tan moderado
como 3,7% en el 2000 bajaron a un
1% en el 2001 y mantendrian los pre-
cios bajo control en el 2002, a un nivel
de 1.7%. La estabilidad del tipo de
cambio —heredada del régimen de Fu-
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jimori- ha sido ejemplar, pues se ha
mantenido en un nivel de 3,5 soles por
délar desde el ano 2000. Sin embargo,
con la caida de precios de los bienes
primarios, se podria esperar una leve
devaluacién en el 2002.

A mids de las condiciones econémi-
cas estables, el Banco Central del Pera
(BCR) interviene en el mercado inyec-
tando liquidez cuando éste la necesita,
via la recompra de CD (repos) y ope-
raciones swaps de moneda; o retirdn-
dola cuando se registran excedentes,
via subastas de CD. Esta medida busca
evitar una presion alcista sobre el tipo
de cambio. El manejo monetario per-
mite evitar un alza significativa de las
tasas de interés. Como referencia, la
tasa de crédito a 90 dias en moneda
nacional fue de 20,96% y en délares de
9,97% al 28 de febrero.

La situacion fiscal se ha deteriora-
do desde 1999, aunque el déficit se ha
mantenido en niveles manejables, co-
mo el —2,4% del PIB en el 2001. En el
2002 se espera un mejoramiento en la
recaudacién de los impuestos, pero,
con un crecimiento econémico mode-
rado, hay riesgo de que se incremente
la presion sobre el gasto fiscal, segiin
un analisis del ABN Amro.

El sector externo mantendrd un
déficit en cuenta corriente de 2,4%
del PIB, pero aun asi se espera incre-
mentar las exportaciones de $ 7,3 mil
millones a $ 7,8 mil millones, segtin
las estimaciones de Bancoldex. La re-
lacién deuda externa PIB para el 2002
serd de 52,9%, pues se incrementard
la deuda en este ano, en especial con
los organismos multilaterales. El go-
bierno de Toledo negocia actualmen-
te un acuerdo con el FMI, criticado
internamente por las restricciones fis-
cales que impondria.

En un contexto de inestabilidad po-
litica y econémica regional, Peru apare-
ce como la economia mds estable, por
las condiciones estructurales que ha ido
construyendo en la década pasada. Di-
fiere de Ecuador en ello, pues la aparen-
te estabilidad ecuatoriana no tiene con-
diciones estructurales de sostenibili-
dad, y mds bien en un esquema de do-
larizacién la fragilidad ante choques ex-
ternos es extrema. &
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