
 

Co lom bia en pie
de gue rra

L a de ci sión del pre si den te An drés
Pas tra na de po ner fin a las con -
ver sa cio nes de paz ini cia das el 7

de agos to de 1998, eli mi nar la zo na de
dis ten sión de 42.000 Km2 de que go za -
ban las FARC y re to mar mi li tar men te
ese te rri to rio, han pues to a Co lom bia en
pie de gue rra des de el 20 de fe bre ro. La
lar va da si tua ción de con flic to, con aten -
ta dos, se cues tros y em bos ca das, vi vi da
en los úl ti mos tres años y me dio, no da -
ba ya más de sí, y su fin se veía cer ca no
des de cuan do Pas tra na acep tó la de no -
mi na ción nor tea me ri ca na de “te rro ris -
tas” a los gru pos ar ma dos de su país.

En los úl ti mos me ses so la men te

las ciu da des es ta ban re la ti va men te li -
bres del com ba te ar ma do. No era ra ro
que en cual quier ca rre te ra del país
apa re cie ran re te nes, pa ra las fa mo sas
“pes cas mi la gro sas” de las FARC y
ELN pa ra se cues trar de ce nas de per so -
nas a fin de exi gir res ca te. Otras for -
mas de ex tor sión y “bo le teo” de los
gru pos gue rri lle ros, y de los no me nos
san gui na rios gru pos pa ra mi li ta res, lle -
ga ban has ta zo nas de la pe ri fe ria in me -
dia ta de las ur bes. Sin em bar go, y de la
ma ne ra más pa ra dó ji ca, la vio len cia
cre ció y lle gó a ni ve les sin pre ce den tes
pre ci sa men te cuan do se ha cían es fuer -
zos so bre hu ma nos pa ra sal var el pro -
ce so de diá lo go en tre el go bier no y las
FARC y co rría un nue vo pla zo pa ra
lle gar a un cro no gra ma pa ra el ce se al

fue go, co sa que no se ha bía lo gra do en
los tres años y me dio pre vios. Jus to en -
ton ces una nue va ola de aten ta dos,
con di na mi ta zos a to rres de elec tri ci -
dad e in clu si ve un in ten to de cor te del
agua po ta ble a Bo go tá, ele va ron la in -
dig na ción ciu da da na.

La de ci sión del go bier no se veía ve -
nir, pe ro no por eso de ja de ser gra ve.
Co lom bia ha per di do el tiem po y se ha
im pues to la so lu ción de fuer za, con
to do lo di fí cil y aza ro sa que es. La nue -
va eta pa ex tien de a la re gión cir cun -
dan te, más allá de las fron te ras co lom -
bia nas, a los paí ses fron te ri zos, la in -
cer ti dum bre de los efec tos so cia les,
po lí ti cos y eco nó mi cos de la es ca la da
mi li tar y de vio len cia.

Ecua dor, por su cer ca nía a las zo -
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La caldera
andina

Economía y política se caldean
en los vecinos de Ecuador

La ine qui dad en la dis tri bu ción del in gre so
y la po bre za que afec tan a la re gión an di na han
en con tra do su ex pre sión en la agu di za ción
de los con flic tos po lí ti cos en los paí ses andinos,
en es pe cial Co lom bia y Ve ne zue la, con re per cu sio nes
en la eco no mía de és tos y en la de sus ve ci nos.
Ecua dor, con los pies ata dos por la geo gra fía
y la do la ri za ción, no es ca pa rá in có lu me de la re gión
en con flic to. Pe rú se mues tra co mo la eco no mía
más es ta ble, pe ro tam bién allí cae la po pu la ri dad
del go bier no.



nas del con flic to y de cul ti vo y pro ce -
sa mien to de co ca, es uno de los paí ses
don de las re per cu sio nes no de ja rán de
sen tir se. Por su par te, sin un Plan
Ecua dor que sea la con tra par te al Plan
Co lom bia y sin fi nan cia mien to pre vis -
to pa ra en fren tar los efec tos de éxo dos
ma si vos o, lo que es peor, del cru ce de
gru pos ar ma dos, el país no es tá pre pa -
ra do pa ra lo que po dría ser una gue rra
vio len ta y lar ga. Al go han he cho la
Ofi ci na del Al to Co mi sio na do de las
Na cio nes Uni das pa ra los Re fu gia dos
(Ac nur) y la Or ga ni za ción In ter na cio -
nal de las Mi gra cio nes (OIM) pa ra
pre pa rar re fu gios, pe ro el pro ble ma va
más allá. Es sa bi do que las pro vin cias
ama zó ni cas de Su cum bíos y Ore lla na
tie nen des de ha ce años los ma yo res ni -

ve les de vio len cia de to do el te rri to rio
ecua to ria no, lo que se ex pli ca por la
evi den te pre sen cia del si ca ria to al ser -
vi cio del ajus te de cuen tas en tre ban -
das nar co tra fi can tes, y por el he cho de
que esas pro vin cias vie nen a ser re fu -
gios y zo nas de des can so pa ra gue rri -
lle ros y pa ra mi li ta res. Lo más gra ve es
que es to se da en pro vin cias afec ta das
por la po bre za y la de sa ten ción.

En los me ses re cien tes el con ta gio
del con flic to co lom bia no se ha ex ten -
di do. El “bo le teo”, el pa go de “va cu -
nas” (pro tec ción ma fio sa con tra ac tos
de vio len cia), el se cues tro, la ex tor sión
y la in cur sión de gru pos ar ma dos se
han da do en to das las pro vin cias fron -
te ri zas: Es me ral das, Car chi, Su cum -
bíos, e in clu so en Ore lla na e Im ba bu -

ra.  La len ta y sos te ni da in cur sión de la
vio len cia en te rri to rio ecua to ria no es
la peor pér di da de ca pi tal que so por ta
Ecua dor.

• ¿Có mo va la eco no mía
co lom bia na?

El fin de las con ver sa cio nes de paz y
de la zo na de ex clu sión  ha afec ta do a la
eco no mía co lom bia na, no so lo en su
com por ta mien to si no con una ma yor
pér di da de in fraes truc tu ra pro duc ti va
de bi da a los aten ta dos con ti nuos.  Un
aná li sis del Ban co de Co mer cio Ex te rior
de Co lom bia, Ban col dex,  se ña la que en
el 2001 “la eco no mía mos tró un ba jo
ni vel de ac ti vi dad pe se a los me jo res re -
sul ta dos en los fren tes mo ne ta rio y fis -
cal, y al buen de sem pe ño de las ex por ta -
cio nes no tra di cio na les”. El mis mo aná -
li sis se ña la que a cau sa de la si tua ción de
in cer ti dum bre po lí ti ca, y de bi do al per -
sis ten te ele va do ni vel de de sem pleo y el
ajus te fis cal, la de man da in ter na re pre -
sen ta da por el con su mo del go bier no y
la in ver sión se de sa ce le ró. 

Afec ta da tam bién por la de sa ce le -
ra ción glo bal, Co lom bia cre ció en
1,5% en el 2001 (Grá fi co 1) y las pre vi -
sio nes se ña lan que no so bre pa sa rá el
2,5% en el 2002, mos tran do que la po -
ten cia li dad de la eco no mía ha dis mi -
nui do de mo do im por tan te fren te a
los no ven tas, cuan do sos te ni da men te
el ve ci no país te nía cre ci mien tos de
3% y aún más. Des de la cri sis de 1998-
99 esas ci fras ya no se re pi ten.  El fin
del diá lo go con la gue rri lla ha agu di za -
do la pér di da de la ri que za (stock de
ca pi tal) por la es ca la da de ata ques a la
in fraes truc tu ra eléc tri ca, pe tro le ra, de
te le co mu ni ca cio nes y has ta del agua
po ta ble, lo que li mi ta rá el cre ci mien to
fu tu ro.

La re duc ción de la in fla ción des de
ni ve les de 23% en 1993 ha si do gra -
dual, sos te ni da y efec ti va en lle var a es -
te in di ca dor por de ba jo del 10% des de
1999, pa ra ce rrar el 2001 con un ni vel
de 7,7% anual, fru to de un pru den te
ma ne jo mo ne ta rio y cier tas co rrec cio -
nes fis ca les. An tes del rom pi mien to de
las con ver sa cio nes de paz, la pre vi sión
de la in fla ción al cie rre del 2002 fue de
6%, ci fra que po dría ser re vi sa da aho -
ra que el go bier no de Pas tra na se ha
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su ma do a la po lí ti ca nor tea me ri ca na
de “gue rra con tra el te rro ris mo”.

La con trac ción de la de man da in -
ter na y fa vo ra ble com por ta mien to de
los ali men tos ex pli ca ron en gran me -
di da el con trol de los pre cios, se gún lo
ex pli ca Ban col dex.  El con trol so bre la
va ria ble de in fla ción es des ta ca ble pues
la de va lua ción del ti po de cam bio no
ha pa ra do y fue  de 19% en el 2000, de
3,2% en el 2001 con una pro yec ción
de 7% pa ra el 2002, con lo cual si en
di ciem bre del 2001 un dó lar va lía
2.301 pe sos, a fi nes de es te año se es pe -
ra que es te val ga 2462 pe sos.

Las ta sas de in te rés se han man te -
ni do en ni ve les más bien ba jos de bi do
a una dé bil de man da de cré di to y a
una abundante liquidez, que con jun -
ta men te con una in fla ción con tro la da
con tri bu yó a man te ner ta sas rea les po -
si ti vas pe ro ba jas.  Sin em bar go, en lí -
nea con el au men to de la in cer ti dum -
bre, el mar gen fi nan cie ro se amplió a
fin de año.  La ex pec ta ti va de no au -
men tar el en deu da mien to in ter no en
el 2002, y por esa vía no ejer cer pre -
sión so bre las ta sas de in te rés do més ti -
cas, po dría que dar en bue nas in ten cio -
nes, to da vez que la cri sis mi li tar que
ha es ta lla do po dría de man dar fi nan -
cia mien to no pre vis to ni con el Plan
Co lom bia ni en el pre su pues to del Es -
ta do.  La agu di za ción de la vio len cia
en es te mo men to tie ne un com po nen -
te de ries go que in flu ye di rec ta men te
en las ta sas de in te rés, en el ti po de

cam bio y en las fi nan zas pú bli cas, lo
que po dría de te rio rar en el 2002 el pa -
no ra ma eco nó mi co pre vis to ini cial -
men te.

En el sec tor real, el de sem pleo ex -
pe ri men tó una me jo ría en di ciem bre,
pues ba jó a 16,8% en las tre ce ciu da des
más gran des del país, a par tir del 21%
re gis tra do en ene ro del 2001; fue 0,7%
in fe rior al re gis tra do en di ciem bre del
2000. La ofi ci na ofi cial de es ta dís ti cas,
DA NE, re por tó un in cre men to de la
ta sa de ocu pa ción de 53,5% a 53,8%,
co mo con se cuen cia de la crea ción de
223.000 em pleos en tre no viem bre del
2000 y no viem bre del 2001.  Sin em -
bar go, la ta sa de su bem pleo su bió de
29,4% en no viem bre del 2000 a 31,5%
en no viem bre del 2001, se gún un aná -
li sis de la Aso cia ción Na cio nal de Ins -
ti tu cio nes Fi nan cie ras, ANIF.

Pa ra el 2002, se gún Ban col dex, se

es pe ra una re duc ción del dé fi cit fis cal
sus ten ta da en me jo res in gre sos tri bu -
ta rios.  “El go bier no pre vé un dé fi cit
fis cal de 2,6% gra cias a un in cre men to
de los in gre sos to ta les de apro xi ma da -
men te 10% por re cau da cio nes tri bu ta -
rias, ya que se es pe ra que los in gre sos
pe tro le ros se re duz can por la me nor
pro duc ción de cru do”, se gún di cha
fuen te.   La de ci sión de dar fin a las ne -
go cia cio nes de paz, pu so al go de ner -
vio sis mo a la eco no mía, aun que el mi -
nis tro de Ha cien da, Juan Ma nuel San -
tos, re por tó una to tal nor ma li dad de
los mer ca dos al día si guien te, pues se
su po ne que es tos ya es pe ra ban lo peor.
Tam bién anun ció un fuer te ajus te pre -
su pues ta rio, que se pre su me se rá pa ra
reo rien tar el gas to in cre men tán do lo
en el ru bro mi li tar, pa ra la lu cha con -
tra las FARC y el ELN. Aún no se ha
pre vis to una eco no mía de gue rra, pero
ya se habla de cobrar un “bono de la
paz” a las empresas. 

En el sec tor ex ter no, el 2001 re gis -
tró una am plia ción del dé fi cit en cuen -
ta co rrien te y los es pe cia lis tas de Ban -
col dex con si de ran que el de se qui li brio
po dría am pliar se nue va men te, por
una len ta re cu pe ra ción de las ex por ta -
cio nes de bi da a la re ce sión mun dial y
por el cre ci mien to di ná mi co de las im -
por ta cio nes; las ex por ta cio nes a Ecua -
dor se dis pa ra ron a $ 700 mi llo nes. El
sec tor fi nan cie ro me jo ró su de sem pe -
ño en el 2001 y los in di ca do res del sis -
te ma me jo ra ron co mo re sul ta do de
pro ce sos de sa nea mien to, ma yo res
pro vi sio nes exi gi das por la Su pe rin -
ten den cia Ban ca ria y el for ta le ci mien -
to pa tri mo nial que se ini ció des de el
año 2000, se gún la mis ma fuen te. 

Al igual que en Bra sil y Ecua dor,
las elec cio nes son el pla to fuer te de la
po lí ti ca en el pre sen te año.  La ven ta -
ja del can di da to Ho ra cio Ser pa, que
en di ciem bre te nía 42% en la in ten -
ción de vo to, se vio mer ma da con el
cre ci mien to de Ál va ro Uri be, el can -
di da to li be ral di si den te que fa vo re ce
una so lu ción de fuer za, lo que su bra -
ya el can san cio de los co lom bia nos
con la vía de la ne go cia ción. Lo que
acon tez ca con la gue rra in ter na se rá
de ci si vo pa ra el re sul ta do de las elec -
cio nes en ma yo.

E C O N O M I A  I N T E R N A C I O N A L

40

Resumen de indicadores y calificaciones de riesgo
2000 2001(e) 2002(p)

PIB (USD millardos) 80.6 80.9 82.3
Crecimiento PIB real (%) 2.8 1.5 2.5
Inflación anual (%) (fin de período) 8.8 7.7 6.0 
Tipo de cambio 2,229.2 2,301.3 2,462.4
Devaluación nominal (%) 19.0 3.2 7.0
Balance fiscal (%PIB) -2.9 -3.3 -2.6
Balance en cuenta corriente (% PIB) -0.2 -2.3 -2.9
Exportaciones (USD millardos) 13.1 12.1 12.7
Importaciones (USD millardos) 11.5 12.4 12.9
Deuda externa (pública + privada) (USD millardos) 33.8 37.3 39.4
Deuda externa (% del PIB) 41.9 46.1 47.8
Reservas internacionales (USD millardos) 9.1 10.1 9.8 
Reservas internacionales (meses de impo.) 9.5 9.8 9.1
n.d: no disponible

Calificaciones internacionales
Fitch: BB • Moody’s: Ba2 • Standard & Poor’s: BB • S&P outlook: Negativo • 
Fuente: Bancoldex.

Cuadro 1

Colombia: Moderado
crecimiento del PIB real (%)
Gráfico 1

Fuen te: Bancoldex.



Ve ne zue la en vi lo: ¿con
o sin Chá vez?

La cri sis po lí ti ca y eco nó mi ca en
Ve ne zue la ha traí do gran ten sión a la
re gión an di na, pues el dis cur so de la
“re vo lu ción bo li va ria na” del Pre si den -
te Hu go Chá vez, que ha bía con ci ta do
el in te rés re gio nal pa re ce en fren tar es -
co llos que el pro pio Chá vez ha crea do
al bus car en fren ta mien tos con nu me -
ro sos sec to res de la vi da ve ne zo la na.

La po si bi li dad de in cor po rar rei -
vin di ca cio nes so cia les en tor no al
com ba te a la po bre za y a la con cen tra -
ción de la ri que za, a la su pe ra ción de la
in jus ti cia en el co mer cio y los tér mi -
nos de in ter cam bio con tra los paí ses
de la re gión, no ha bía pa sa do de sa per -
ci bi da pa ra gru pos po lí ti cos, mi li ta res
y mo vi mien tos so cia les de la re gión.
Va rios paí ses han re co no ci do que la
po lí ti ca pe tro le ra in ter na cio nal de
Chá vez be ne fi ció a los paí ses pe tro le -
ros de la re gión en el 2000 y 2001 con
pre cios ele va dos.

Sin em bar go, sus erro res po lí ti cos al
en fren tar a la pren sa, a la Igle sia, a los
em pre sa rios, a los obre ros or ga ni za dos,
a mu chos di ri gen tes lo ca les, y la reac -
ción de es tos me dian te pro tes tas y mo -
vi li za cio nes po pu la res, se mul ti pli ca ron
in cli nán do se pe li gro sa men te ha cia
prác ti cas an ti de mo crá ti cas, las que han
si do ca da vez más cri ti ca das, in clu si ve
des de sec to res de las Fuer zas Ar ma das.
Un in gre dien te adi cio nal y pe li gro so es
su cer ca nía con la gue rri lla co lom bia na.

To do es to y el com por ta mien to de
la eco no mía (ver más aba jo) ha de -
rrum ba do la po pu la ri dad con que ini -
ció el go bier no. Co mo lo re por tan las
en cues tas, el apoyo duro del 80% que
tenía Chá vez en su po se sión -2 de fe -
bre ro de 1999-, tres años des pués se ha
re du ci do a so lo al go más del 30%. La
di vi sión en las fi las mi li ta res se evi den -
ció con el pe di do de re nun cia que ofi -
cia les en ser vi cio ac ti vo le hi cie ron a
ini cios de fe bre ro, y que se cun da ron
con fuer za el pa ro em pre sa rial y sin di -
cal del 10 de di ciem bre.

No so lo que la so cie dad ve ne zo la -
na es tá po la ri za da en tre “cha vis tas” y
“no cha vis tas”, si no que es te cla ro de -

bi li ta mien to del go bier no lle va a que
se ha ble ya de su po si ble caí da, lo que,
de to das ma ne ras, sig ni fi ca ría una voz
me nos a fa vor de Amé ri ca La ti na en el
con cier to in ter na cio nal de na cio nes,
cu ya fuer za es ta ba an cla da en la im -
por tan cia eco nó mi ca del pe tró leo.

La suer te de Ve ne zue la afec ta prin -
ci pal men te a Co lom bia por los la zos
eco nó mi cos que con ella exis ten. Pe ro
tam bién le afec ta al Ecua dor por que es
el des ti no del 21% de sus ex por ta cio -
nes a la Co mu ni dad An di na y ori gen
del 24% de las im por ta cio nes de di cha
co mu ni dad, y tam bién, por el efec to
que po dría te ner en la si tua ción pe tro -
le ra in ter na cio nal y por re fle jar se en el
es pe jo la ti noa me ri ca no de las rei vin di -
ca cio nes so cia les no con se gui das. En -
ca mi na do co mo es tá Ecua dor ha cia
una ma yor im por tan cia del pe tró leo
en su eco no mía, no de be ría per der de

vis ta el com por ta mien to de la eco no -
mía ve ne zo la na, a la cual se irá pa re -
cien do más.

• Eco no mía al son de va lua to rio
El de te rio ro de la eco no mía ha si do

la peor de las ar mas en con tra del
man da ta rio ve ne zo la no, por que no
hay apo yo po pu lar que se sos ten ga
cuan do los pre cios y el dó lar su ben,
mien tras el cre ci mien to se es tan ca. 

La eco no mía ve ne zo la na cre ció al
2,9% en el 2001 (Cua dro 2), li ge ra -
men te me nos que el año an te rior, pe -
ro de bi do a la ines ta bi li dad po lí ti ca y
al de te rio ro eco nó mi co so la men te cre -
ce rá al 1% en el pre sen te año, se gún
es ti ma cio nes de Bancoldex, o 1,8%,
según el ABN Amro. Y aun que a fi na -
les del 2001 la ta sa de de sem pleo ha bía
dis mi nui do a 11,5%, se tra tó de una
ma yor de man da es ta cio nal de ma no
de obra, pues en el pri mer se mes tre ya
se avi zo ra un au men to del ín di ce a
14%, afec ta do por la caí da del rit mo
de cre ci mien to en es te año.

La ta sa de in fla ción es cre cien te de
12,3% en 2001 a 26% es pe ra do en
2002 (Co nin dus tria cree que su bi ría a
30%), mien tras la ga lo pan te de man da
de di vi sas so bre las re ser vas in ter na -
cio na les lle vó a la flo ta ción del ti po de
cam bio, en sus ti tu ción del sis te ma de
ban das cam bia rias vi gen te des de 1996:
el ti po de cam bio pa só de 699,25 bo lí -
va res por dó lar en di ciem bre del 2000,
a 755 en di ciem bre del 2001, y se dis -
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Resumen de indicadores y calificaciones de riesgo
2000 2001(e) 2002(p)

PIB (USD millardos) 107.10 112.40 115.22
Crecimiento PIB real (%) 3.2 2.9 1.0
Inflación anual (%) (fin de período) 13.4 12.3 26.0
Tipo de cambio 700.0 755.0 1,100.0
Devaluación nominal (%) 8.0 7.9 45.7
Balance fiscal (%PIB) (1/) -1.8 -4.0 -7.4
Balance en cuenta corriente (% PIB) 12.5 3.4 1.6
Exportaciones (USD millardos) 26.5 27.0 24.0
Importaciones (USD millardos) 14.6 19.0 18.0
Deuda externa (pública + privada) (USD millardos) 33.5 35.5 36.5
Deuda externa (% del PIB) 31.3 31.6 31.7
Reservas internacionales (USD millardos) (2/) 15.9 12.3 7.8
Reservas internacionales (meses de impo.) 11.4 6.7 5.2
n.d: no disponible

Calificaciones internacionales
Fitch: B+ • B2- • Standard & Poor’s: B • S&P outlook: Negativo
(1) Para 2002, estimación de JP Morgan; (2) Para 2000 y 2001, Bco. Central de Venezuela; 2002 Bancoldez.
Fuente: Bancoldex.

Venezuela: Caen las reservas
y se devalúa el bolívar
Gráfico 2

Fuen te: Banco Central de Venezuela.

Cuadro 2
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pa ró a $ 999,5 el 14 de fe bre ro, el pri -
mer día de flo ta ción.  Es pe cia lis tas del
ban co de in ver sión ABN Am ro se ña -
lan que el año ter mi na ría con una de -
va lua ción anual de 30%. La de va lua -
ción efec ti va de 43% en los úl ti mos 14
me ses mi nó el so por te po lí ti co del go -
bier no. La fron tal opo si ción al sec tor
em pre sa rial ge ne ró un drás ti co re cor te
de la in ver sión y la ma si va fu ga de ca -
pi ta les, que se re fle jó en una pér di da
de re ser vas in ter na cio na les por $ 3,7
mil mi llo nes en el 2001, y de $ 2,0 mil
mi llo nes has ta el 8 de fe bre ro del 2002,
lle ván do las a caer a $ 9,8 mil mi llo nes
al 26 de fe bre ro de es te año, a par tir de
un ni vel de $ 12,3 mil mi llo nes en di -
ciem bre del 2001, y de $15,9 mil mi llo -
nes en di ciem bre del 2000. (Grá fi co 2)

El país man te nía un fon do de es ta -
bi li za ción pe tro le ra de $ 6,2 mil mi llo -
nes, el cual ba jó a $ 5,6 mil mi llo nes en
fe bre ro.  El Ban co Cen tral de Ve ne -
zue la es pe ra ría mo de rar la de man da
cam bia ria con la pues ta en mar cha de
las me sas de di ne ro que le per mi ten
in ter ve nir en el mer ca do li bre, pe ro
con ti nua rá per dien do re ser vas an te la
pre sión so bre la di vi sa.  Si la fu ga de
ca pi ta les no se lo gra fre nar, se ría fac ti -
ble que el go bier no in ten te po ner res -
tric cio nes a la mo vi li dad del ca pi tal.

La caí da de los pre cios del pe tró leo
en el mer ca do in ter na cio nal ha crea do
pa ra el 2002 un dé fi cit pre su pues ta rio
su pe rior a los $ 8,6 mil mi llo nes (7% del
PIB), por lo cual –en con tra po si ción
con el dis cur so bo li va ria no po pu lis ta-
se adop ta ron me di das neo li be ra les de
re cor te de 22% del pre su pues to, en ene -
ro se man dó al Con gre so un pro yec to
de ley pa ra la ins tau ra ción de un im -
pues to de 0,75% a la cir cu la ción de ca -
pi ta les, y  en fe bre ro se anun ció la flo ta -
ción del dó lar. A cri te rio del ban co de
in ver sión JP Mor gan, las me di das de re -
cor te del gas to y de in cre men to del in -
gre so se rán in su fi cien tes pa ra ce rrar la
bre cha, por lo cual el go bier no pre ten de
uti li zar al me nos $ 2,5 mil mi llo nes del
fon do de es ta bi li za ción, y con cer te za
otro 2% del PIB se rá cu bier to con fi -
nan cia mien to in fla cio na rio, vía “má -
qui na de bi lle tes”, lo que ex pli ca ría una
ta sa in fla cio na ria de al me nos 26%, más
del do ble de la me ta ini cial.

El sec tor ex ter no mues tra que la
cuen ta co rrien te de la ba lan za de pa -
gos con ti nua ría sien do po si ti va en
1,6% del PIB en el 2002, pe ro cier ta -
men te 3,5 ve ces me nor que en el 2001.
Las ex por ta cio nes se re du ci rían 11% a
un ni vel de $ 24 mil  mi llo nes, y  las
im por ta cio nes decre ce rían un -5%, a
$18 mil mi llo nes.   Las re ser vas in ter -
na cio na les con ti nua rán re du cién do se
en el con tex to de la in cer ti dum bre po -
lí ti ca y de los re cor tes de in ver sión que
se dan por la des con fian za del sec tor
pri va do. El 6 de fe bre ro, la ca li fi ca do ra
de ries go Fitch de gra dó la deu da so be -
ra na ve ne zo la na y Stan dard & Poor´s y
Moody´s re ba ja ron a ne ga ti vas las
pers pec ti vas de ca li fi ca ción.  El re sul -
ta do de los cal dea dos áni mos po lí ti cos
de es ta cri sis ten drá se rias re per cu sio -
nes en lo eco nó mi co.

Pe rú a la ex pec ta ti va
de To le do

A sie te me ses de su po se sión el 28 de
ju lio del 2001, el pre si den te pe rua no Ale -
jan dro To le do su fre un des gas te im por -
tan te en su po pu la ri dad re sul tan te de los
efec tos ne ga ti vos de las pro me sas de
cam pa ña no cum pli das, que se re fle jan
en una caí da en las en cues tas de ni ve les
de 55% en agos to del año an te rior a al go
más de 30% en ape nas sie te me ses.

Las sor pren den tes re ve la cio nes so -
bre los al can ces de la co rrup ción en el
ré gi men de Alberto Fu ji mo ri, que han
ago ta do la ca pa ci dad de asom bro de la
so cie dad, con “vla di ví deos” de por me -
dio, han pa sa do aho ra a la eta pa de los
pro ce sos le ga les. To le do ya no es el be -
ne fi cia rio del dis cur so opo si tor ni del
rei vin di ca dor: al mo men to de mos trar
có mo pue de con du cir la eco no mía y
dar bie nes tar a la po bla ción  ha sufrido
un desgaste. Él mis mo ha con tri bui do a
ese deterioro al tras cen der su po ca dis -
ci pli na de tra ba jo y sus es ca pa das de pa -
la cio en bus ca de di ver sión.

En po si ti vo con tras te, el equi po de
go bier no ha lan za do lo que han da do
en lla mar el “pro ce so de con sen so”,
me dian te el cual el Pre si den te y el pri -
mer mi nis tro se reú nen re gu lar men te
con los lí de res de los gru pos po lí ti cos
de ma yor in fluen cia, con el fin de lle -

gar a acuer dos mí ni mos so bre los
asun tos más im por tan tes, en aras de
fa ci li tar la go ber na bi li dad y la apli ca -
ción de la po lí ti ca eco nó mi ca. ¡Una
bue na lec ción pa ra Ecua dor!

Un aná li sis re cien te del ser vi cio de
in for ma ción eco nó mi ca La tin Sour ce,
se ña la que el de ba te po lí ti co en el 2002
es tá cen tra do en un te ma es pi no so: la
re for ma de la Cons ti tu ción de 1993 rea -
li za da por Fu ji mo ri.  El ac to más sim bó -
li co se rá el de eli mi nar la fir ma del ex
man da ta rio de la Cons ti tu ción vi gen te,
mien tras que las pro pues tas más con -
tun den tes va rían des de el res ta ble ci -
mien to de an ti guas prác ti cas en la con -
tra ta ción de ma no de obra, pa san do por
dis cu tir una nue va es truc tu ra po lí ti co-
ad mi nis tra ti va re gio nal del país, has ta
el re gre so a la bi ca me ra li dad le gis la ti va.
Apar te de la re for ma cons ti tu cio nal, se
han dis cu ti do le yes co mo la de po ner un
mí ni mo a la ju bi la ción en el sis te ma de
pen sio nes, que la le gis la tu ra apro bó en
$120 por mes, u otra co mo el res ta ble ci -
mien to de cier tos de re chos la bo ra les en
la con tra ta ción de tra ba ja do res de la
cons truc ción y de los ser vi cios ma rí ti -
mos, lo que de vol ve ría fuer za a los sin -
di ca tos. Apa ren te men te, el ca pí tu lo
cons ti tu cio nal so bre la re for ma eco nó -
mi ca, que sus ten ta unos 600 pro ce sos
de pri va ti za ción y con tra tos de con ce -
sio nes, per ma ne ce rá in to ca do, des pués
de que el mi nis tro de Ha cien da Pe dro
Kucz yins ki y su equi po ame na za ron
con re nun ciar si se pro po nían cam bios.
Sin em bar go, la so la su ge ren cia de po si -
bles cam bios per ju di ca rá la in ver sión
ex tran je ra di rec ta.

• Co mer cio bi la te ral
Des de la fir ma de la paz, el 26 de oc -

tu bre de 1998, el co mer cio del Ecua dor
con Pe rú ha te ni do un re pun te im por -
tan te, so bre to do co mo des ti no de las
ex por ta cio nes ecua to ria nas.  En las dé -
ca das an te rio res, el com por ta mien to del
co mer cio ex te rior de los dos paí ses no
fue es ta ble, co mo efec to de la des con -
fian za y de los es ta lli dos bé li cos en 1981
y 1995 —en al gu nos años las ex por ta -
cio nes a Pe rú sig ni fi ca ron ape nas un
11% de las en via das a la Co mu ni dad
An di na.  Sin em bar go, en los dos años
si guien tes a la fir ma de la paz las ex por -
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ta cio nes fue ron su pe rio res a las en via -
das a Co lom bia, y re pre sen ta ron  7% de
las ex por ta cio nes to ta les y  40,3% de las
ex por ta cio nes a la Co mu ni dad An di na.
La ci fra es re le van te pues, aun que el
mon to de re cur sos pa ra el de sa rro llo de
la fron te ra sur no ha al can za do ni al
10% de los $ 3.000 mi llo nes que se ofer -
ta ban co mo se gu ros pa ra el pro ce so, la
paz sí ha re por ta do be ne fi cios co mer -
cia les muy cla ros. A to no con el in cre -
men to de im por ta cio nes de 42% en el
2001, los bie nes com pra dos al Pe rú su -
ma ron la ci fra ré cord de $ 101,5 mi llo -
nes, 35% ma yor que en el 2000, y más
del do ble im por ta do en 1999.

• La eco no mía ha bla de es ta bi li -
dad

Los re sul ta dos del 2001 mues tran
un de cre ci mien to de –0,5% (Cua dro 3),
pues el Pe rú se vio afec ta do por los ba jos
pre cios in ter na cio na les en las ex por ta -
cio nes de ma te ria pri ma y una agu da caí -
da de la in ver sión ex tran je ra, de ni ve les
de $ 2.000 mi llo nes en 1999 a unos $ 400
mi llo nes en el 2001 (Grá fi co 3). La re cu -
pe ra ción de la ac ti vi dad eco nó mi ca a fi -
na les del ter cer tri mes tre fue im pul sa da
por una ma yor pro duc ción en la mi ne ría
del co bre, y tam bién de hie rro, pla ta y gas
na tu ral. Sin em bar go, la pro duc ción ma -
nu fac tu re ra ca yó en el 2001 y la de man -
da in ter na se man tu vo de pri mi da, de bi -
do a una sig ni fi ca ti va dis mi nu ción de la
in ver sión del Es ta do y re tro ce so en el
con su mo de las ad mi nis tra cio nes pú bli -
cas, se gún lo re por tó la CE PAL.

En el 2002 se es pe ra un cre ci mien to
de la eco no mía a un im por tan te 3% del
PIB, ba sa do prin ci pal men te en una ma -
yor ex pan sión del sec tor mi ne ro por
am plia ción de una im por tan te mi na;
tam bién por una re cu pe ra ción de la in -
ver sión por el ini cio de la cons truc ción
de un ga so duc to. Se es pe ra ría tam bién
que se ace le re el pro gra ma de pri va ti za -
cio nes y con ce sio nes con la ven ta de
em pre sas eléc tri cas, puer tos re gio na les,
de pó si tos mi ne ros y la con ce sión de
otros puer tos, lo que fa vo re ce ría el in -
gre so de ca pi ta les a la ba lan za de pa gos,
se gún las pro yec cio nes de la CE PAL.

La in fla ción es una de las va ria bles
más alen ta do ras en la eco no mía pe -
rua na, pues de un ni vel tan mo de ra do
co mo 3,7% en el 2000 ba ja ron a un
1% en el 2001 y man ten drían los pre -
cios ba jo con trol en el 2002, a un ni vel
de 1.7%.  La es ta bi li dad del ti po de
cam bio –he re da da del ré gi men de Fu -

ji mo ri- ha si do ejem plar, pues se ha
man te ni do en un ni vel de 3,5 so les por
dó lar des de el año 2000.  Sin em bar go,
con la caí da de pre cios de los bie nes
pri ma rios, se po dría es pe rar una le ve
de va lua ción en el 2002.

A más de las con di cio nes eco nó mi -
cas es ta bles, el Ban co Cen tral del Pe rú
(BCR) in ter vie ne en el mer ca do in yec -
tan do li qui dez cuan do és te la ne ce si ta,
vía la re com pra de CD (re pos) y ope -
ra cio nes swaps de mo ne da; o re ti rán -
do la cuan do se re gis tran ex ce den tes,
vía su bas tas de CD. Es ta me di da bus ca
evi tar una pre sión al cis ta so bre el ti po
de cam bio. El ma ne jo mo ne ta rio per -
mi te evi tar un al za sig ni fi ca ti va de las
ta sas de in te rés. Co mo re fe ren cia, la
ta sa de cré di to a 90 días en mo ne da
na cio nal fue de 20,96% y en dó la res de
9,97% al 28 de fe bre ro.

La si tua ción fis cal se ha de te rio ra -
do des de 1999, aun que el dé fi cit se ha
man te ni do en ni ve les ma ne ja bles, co -
mo el –2,4% del PIB en el 2001.  En el
2002 se es pe ra un me jo ra mien to en la
re cau da ción de los im pues tos, pe ro,
con un cre ci mien to eco nó mi co mo de -
ra do, hay ries go de que se in cre men te
la pre sión so bre el gas to fis cal, se gún
un aná li sis del ABN Am ro. 

El sec tor ex ter no man ten drá un
dé fi cit en cuen ta co rrien te de 2,4%
del PIB, pe ro aún así se es pe ra in cre -
men tar las ex por ta cio nes de $ 7,3 mil
mi llo nes a $ 7,8 mil mi llo nes, se gún
las es ti ma cio nes de Ban col dex.  La re -
la ción deu da ex ter na PIB pa ra el 2002
se rá de 52,9%, pues se in cre men ta rá
la deu da en es te año, en es pe cial con
los or ga nis mos mul ti la te ra les. El go -
bier no de To le do ne go cia ac tual men -
te un acuer do con el FMI, cri ti ca do
in ter na men te por las res tric cio nes fis -
ca les que im pon dría. 

En un con tex to de ines ta bi li dad po -
lí ti ca y eco nó mi ca re gio nal, Pe rú apa re -
ce co mo la eco no mía más es ta ble, por
las con di cio nes es truc tu ra les que ha ido
cons tru yen do en la dé ca da pa sa da. Di -
fie re de Ecua dor en ello, pues la apa ren -
te es ta bi li dad ecua to ria na no tie ne con -
di cio nes es truc tu ra les de sos te ni bi li -
dad, y más bien en un es que ma de do -
la ri za ción la fra gi li dad an te cho ques ex -
ter nos es ex tre ma.
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Resumen de indicadores y calificaciones de riesgo
2000 2001(e) 2002(p)

PIB (USD millardos) 53.90 54.50 56.7
Crecimiento PIB real (%) 3.1 -0.5 3.0
Inflación anual (%) (fin de período) (1/) 3.7 1.0 1.7 
Tipo de cambio 3.5 3.5 3.5
Devaluación nominal (%) 0.6 -2.3 2.0
Balance fiscal (%PIB) (2/) -3.2 -2.4 -2.3
Balance en cuenta corriente (% PIB) (3/) -3.1 -2.6 -2.4
Exportaciones (USD millardos) 7.0 7.3 7.8
Importaciones (USD millardos) 7.3 7.4 7.6
Deuda externa (pública + privada) (USD millardos) (4/) 28.4 28.0 30.0
Deuda externa (% del PIB) 52.7 51.4 52.9
Reservas internacionales (USD millardos) (5/) 8.2 8.5 8.9
Reservas internacionales (meses de impo.) 13.5 13.8 14.1
n.d: no disponible

Calificaciones internacionales
Fitch: BB • Moody’s: Ba3 • Standard & Poor’s: BB- • S&P outlook: Estable 

Fuente: Bancoldex

Cuadro 3

Perú: Cae la inversión
extranjera directa 
(en miles de millones de $)
Gráfico 3

Fuen te: Banco Central de Reserva de Perú.


