
 

La evo lu ción y el com por ta mien to
de la eco no mía ar gen ti na en los
úl ti mos me ses han si do se gui dos

muy de cer ca por los agen tes eco nó mi -
cos del Ecua dor, de bi do a que, si bien
son dos eco no mías muy di fe ren tes, am -
bas son las úni cas de Amé ri ca del Sur
que fun cio nan ba jo un es que ma de ti po
de cam bio fi jo. Pues to que tras la adop -
ción de la do la ri za ción en el Ecua dor en
ene ro del 2000, Ar gen ti na ha si do el es -
pe jo en que nos mi ra mos, los úl ti mos
acon te ci mien tos en el país gau cho son
de tras cen den tal im por tan cia pa ra tra -
tar de des ci frar el fu tu ro y la suer te de la
eco no mía ecua to ria na.

El pa sa do 15 de ju nio el go bier no
de Fer nan do de la Rúa, por ins pi ra -
ción de su Mi nis tro de Eco no mía, Do -
min go Ca va llo, quien cuan do es tu vo
en el ré gi men de Car los Me nem fue el
“pa dre de la con ver ti bi li dad”, anun ció
una fle xi bi li za ción de la con ver gen cia
del pe so con el dó lar pa ra las ex por ta -
cio nes, que se tra du ce en una de va lua -
ción, jun to con una se rie de me di das
eco nó mi cas to ma das con el fin de
reac ti var el sis te ma pro duc ti vo y fi -
nan cie ro de Ar gen ti na (ver re cua dro).

CON TRO VER SIA
De to das las me di das anun cia das,

la más con tro ver sial es la de la de va -
lua ción del pe so pa ra las ex por ta cio -
nes. Las reac cio nes in ter nas y ex ter nas
a es ta me di da han si do abun dan tes y

di ver sas, pe ro, por lo ge ne ral,
los co men ta rios de los ana lis -
tas eco nó mi cos in ter na cio na -
les coin ci den en cues tio nar la
va li dez de una me di da co mo
la to ma da, den tro de lo que se
su po ne es un ré gi men de ti po
de cam bio fi jo.

Se gún ban cos de in ver sión
in ter na cio na les, el be ne fi cio de
es ta me di da es mar gi nal, a un
cos to de ma sia do al to pues to
que ge ne ra des con fian za. Es de -
cir que, por una par te, los ex -
por ta do res ob ten drán una pe -
que ña me jo ría en los tér mi nos
de in ter cam bio, pe ro, por otra,
es te cam bio de ja en en tre di cho

E C O N O M Í A  I N T E R N A C I O N A L

34

Se rompe
el espejo en que
nos miramos

El caso de Argentina

Por Ana María Ricaurte

Domingo Cavallo: creó la convertibilidad y ahora
la debilitó... ¿para salvarla?

Prin ci pa les me di das adop ta das
• Au men to de las de duc cio nes tri bu ta rias pa ra los tra ba ja do res de pen dien tes.
• Re duc ción del im pues to a la ga so li na y al za del im pues to al die sel.
• Re duc ción en 50% del IVA al trans por te pú bli co.
• Re duc ción gra dual del IVA má xi mo, de 21% a 16% en dos años.
• De duc ción de pa gos de in te re ses hi po te ca rios del in gre so im po ni ble pa ra el

Im pues to a la Ren ta.
• Es ta ble ci mien to de un ti po de cam bio va ria ble pa ra las ex por ta cio nes. Se

apli ca un di fe ren cial, lla ma do “fac tor de con ver gen cia”, que sur ge del pro -
me dio sim ple en tre el dó lar y el eu ro.

• La con ver ti bi li dad ori gi nal, que ata al pe so con el dó lar, si gue en vi gen cia
pa ra to das las de más tran sac cio nes.

• Re duc ción del 35% al 27% del aran cel ex ter no co mún a la im por ta ción de
bie nes de con su mo.



la efi ca cia de la po lí ti ca eco nó mi ca y
mo ne ta ria, en un mo men to en que los
in ver sio nis tas an he la ban un pe río do de
es ta bi li dad.

Ade más, la des con fian za pue de pro -
fun di zar se cuan do los agen tes eco nó mi -
cos lo ca les con si de ren que la me di da re -
co no ce que el pe so es ta ba so bre va lua do
en tér mi nos rea les. Es to, se gún los ana -
lis tas, da es pa cio pa ra el ar bi tra je en el
mer ca do cam bia rio, que en el me dia no
y lar go pla zo no po drá ser sos te ni do. La
me di da po dría pro vo car una re duc ción
en los de pó si tos o, por lo me nos, la co -
rri da del pe so ha cia el dó lar.

Ade más, el de va luar el pe so úni ca -
men te pa ra las ex por ta cio nes po dría
pro vo car que di cho sec tor dis fra ce el
ver da de ro ni vel de su ac ti vi dad, con lo
que el flu jo en tran te de di vi sas se ría me -
nor que los nue vos pe sos que se im pri -
man, lo cual es in co he ren te en ese ré gi -
men cam bia rio. Por otro la do, las ex -
por ta cio nes ar gen ti nas son prin ci pal -
men te de bie nes po co sen si ti vos a cam -
bios en el pre cio (es pe cial men te bie nes
agrí co las y pe tró leo), pa ra los cua les un
ti po de cam bio más fa vo ra ble no ne ce -
sa ria men te va a pro du cir el au men to es -
pe ra do en el vo lu men de ex por ta cio nes.

Por úl ti mo, la me di da de va lua to ria

pue de mi ni mi zar la efi ca cia de las me -
di das tri bu ta rias, ya que pro vo ca in -
cer ti dum bre acer ca de una nue va de -
va lua ción po ten cial, y por lo tan to, la
re duc ción de im pues tos no ne ce sa ria -
men te se tra du ci rá en au men to del
con su mo.

QUÉ DI CE EL GO BIER NO
Se gún el go bier no ar gen ti no, las re -

for mas tri bu ta rias le re pre sen tan al fis co
un in gre so de US$ 619 mi llo nes anua les.
De cla ra que la nue va pa ri dad del pe so
con el dó lar y el eu ro es una me di da co -
mer cial y no un ins tru men to de po lí ti ca
mo ne ta ria, ya que se rá im ple men ta da a
tra vés de de re chos de adua na y no por
me dio del Ban co Cen tral o el sec tor fi -
nan cie ro. Ade más, se gún Ca va llo se tra -
ta de una me di da tem po ral, que de sa pa -
re ce rá una vez que el dó lar y el eu ro al -
can cen la pa ri dad uno a uno.

És ta, jun to con las de más me di das
anun cia das, tie nen co mo ob je ti vo
reac ti var la eco no mía ar gen ti na, lo
cual re pre sen ta un re to pa ra el go bier -
no, ya que la con ver ti bi li dad adop ta da
por el pro pio Ca va llo una dé ca da
atrás, si bien con tro ló la in fla ción, no
cum plió con su ob je ti vo de sa car al
país de la cri sis eco nó mi ca en que se
ha bía su mer gi do (Ver cua dro).

EL NUE VO “EFEC TO TAN GO”
Las reac cio nes a la “fle xi bi li za ción”

mo ne ta ria ar gen ti na se die ron de in -
me dia to, so bre to do en el ám bi to del
Mer co sur. Al otro la do del Río de la
Pla ta, el pe so uru gua yo du pli có su
pro me dio men sual de de va lua ción de
0,6% a 1,2% y au men tó de 3% a 6% la
ban da de flo ta ción de la co ti za ción del
pe so fren te al dó lar. Es ta me di da pre -
ten de evi tar la pér di da de com pe ti ti vi -
dad de las ex por ta cio nes uru gua yas
fren te a las ar gen ti nas.

En Bra sil la bol sa de va lo res de Sao

Pau lo ope ró a la ba ja con una re duc ción
de 0,52% de su ín di ce Bo ves pa. Ade más,
la co ti za ción del dó lar re gis tró un nue vo
ré cord des de 1994, de 2.46 rea les.

El ti po de cam bio en Pa ra guay al -
can zó los 4.000 gua ra níes, lo cual cons ti -
tu ye una ba rre ra si co ló gi ca pa ra el país,
al res pon der a las co rrec cio nes cam bia -
rias rea li za das por Bra sil y Uru guay y a
lo que el go bier no pa ra gua yo de no mi na
“de va lua ción en cu bier ta” en Ar gen ti na.
El 19 de ju nio, el Ban co Cen tral Pa ra -
gua yo tu vo que in ter ve nir con US$ 10
mi llo nes en el mer ca do cam bia rio.

En Chi le hu bo un au men to sig ni fi -
ca ti vo de la in cer ti dum bre por las con -
se cuen cias que la me di da de su ve ci no
pue de ge ne rar. De bi do a ello, el pe so
chi le no ca yó fren te al dó lar en 2% en la
se ma na pos te rior al anun cio de las me -
di das eco nó mi cas en Ar gen ti na (de 608
a 623 pe sos por dó lar). Ade más, los ana -
lis tas eco nó mi cos chi le nos te men que
los in ver sio nis tas ex tran je ros re la cio nen
a su país con el ve ci no Ar gen ti na.

Pe ro las reac cio nes se die ron tam -
bién del otro la do del Atlán ti co: las bol -
sas es pa ño las ten die ron a la ba ja en la
se ma na pos te rior al anun cio de Ca va llo,
y el ín di ce Ibex, que re co ge 35 ac cio nes
im por tan tes, per dió ca si el 5% de su va -
lor, de bi do a las du das sem bra das so bre
las gran des in ver sio nes pe nin su la res en
Ar gen ti na. De he cho, el nue vo “efec to
tan go” afec tó en gran me di da el pre cio
de las ac cio nes de las com pa ñías es pa -
ño las con ma yo res in ver sio nes en ese
país, co mo son el Ban co Bil bao Viz ca ya
Ar gen ta ria, Te le fó ni ca, el gru po eléc tri -
co En de sa y Rep sol-YPF.

¿SE SIEN TA UN PRE CE DEN TE PA RA
EL ECUA DOR?

De bi do a que Ar gen ti na se con vir tió
en el es pe jo del Ecua dor des pués de la
adop ción de la do la ri za ción, lo su ce di -
do en di cho país pue de pro vo car reac -
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Una dé ca da en la eco no mía ar gen ti na

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Inflación 84,0 17,6 7,4 3,9 1,6 0,1 0,3 0,7 -1,8 -0,7

PIB(%variaciónanual) 10,6 9,6 5,7 5,8 -2,8 5,5 8,1 3,9 -3,4 0,0

Desempleo(%delapoblación) 6,5 7,0 9,6 11,5 17,5 17,2 14,9 12,9 14,3 15,3

Deudaexterna(millonesdedólares) 61.334 62.766 72.209 85.656 98.547 109.756 124.696 140.489 144.657 147.000

Déficitfiscal(%delPIB) -1,6 -0,1 1,5 -0,3 -0,6 -1,9 -1,5 -1,4 -1,7 -2,0

Fuen te: CE PAL.

La devaluación 
del tipo de cambio

para las exportaciones
no necesariamente va

a aumentarlas, pues
son bienes poco 

sensibles a cambios
de precio.



cio nes a cor to pla zo prin ci pal men te en el sec tor ex por ta dor
ecua to ria no. Los ex por ta do res tie nen aho ra un ar gu men to más
pa ra pe dir la in ter ven ción del Go bier no pa ra tra tar de so lu cio -
nar su pér di da de com pe ti ti vi dad, que aho ra no se pue de re me -
diar por me dio de la de va lua ción. Po drían so li ci tar pre ben das,
pe dir sub si dios o ven ta jas tri bu ta rias, en lu gar de in cre men tar
su com pe ti ti vi dad por me dio del au men to en la pro duc ti vi dad.
El ar gu men to se ría alu dir al ca so ar gen ti no, don de aun con un
ti po de cam bio fi jo el go bier no se dio mo dos pa ra fa vo re cer al
sec tor.

En es te y los pró xi mos cin co años, Ecua dor va a dis po ner
de in flu jos de ca pi tal muy im por tan tes de bi do al oleo duc to
de cru dos pe sa dos, al im pul so de los pro ce sos de pri va ti za -
ción y a la in cor po ra ción de nue va pro duc ción pe tro le ra. Es -
tos años son una ven ta na de opor tu ni dad pa ra de sa rro llar la
com pe ti ti vi dad de las ex por ta cio nes, for ta le cer el sec tor fi -
nan cie ro y pro mo ver cam bios es truc tu ra les que le per mi tan
man te ner el in flu jo de dó la res e im pul sar el cre ci mien to. Es -
to y una fé rrea dis ci pli na fis cal se rán los ins tru men tos pa ra
evi tar -en el fu tu ro-, caer en una si tua ción de cre ci mien to ce -
ro que ha ce in sos te ni bles las obli ga cio nes de la deu da pú bli -
ca y au men ta el ries go-país cas ti gan do las ta sas de in te rés y la
pro duc ción, co mo ocu rre hoy en el país gaucho.

Pe ro en el lar go pla zo, los acon te ci mien tos de las úl ti mas se -
ma nas en Ar gen ti na plan tean un cues tio na mien to más pro fun -
do a la efi ca cia de un ré gi men de ti po de cam bio rí gi do. En es -
te sen ti do, los opo si to res a la do la ri za ción tie nen un ar gu men -
to más pa ra cues tio nar la va li dez del sis te ma, pe ro con una di -
fe ren cia ra di cal: Ar gen ti na to da vía con ta ba con la he rra mien ta
de la de va lua ción, por que tie ne mo ne da na cio nal, mien tras que
el Ecua dor no tie ne la pri me ra por que ya no tie ne la se gun da.
Por es ta ra zón, si des pués de al gu nos años de im ple men ta da la
do la ri za ción en el país, se evi den cia ra que el sis te ma en rea li dad
no fun cio na, la des con fian za que se ge ne ra ría se ría mo ti vo pa -
ra la des ca pi ta li za ción del sis te ma eco nó mi co, con lo que el país
se vol ve ría to tal men te de pen dien te de las ac cio nes de otros paí -
ses. Es to da es pa cio a la ge ne ra ción de un de ba te acer ca de la so -
be ra nía o in de pen den cia que la mo ne da le da a un país.

En es te con tex to, y to man do en con si de ra ción los al can ces
del Área de Li bre Co mer cio de las Amé ri cas (AL CA), mu chos
han vuel to a pen sar en la po si bi li dad de la crea ción de un área
mo ne ta ria co mún pa ra Amé ri ca La ti na. In de pen dien te men te
de ana li zar si esa se ría la so lu ción óp ti ma a los pro ble mas mo -
ne ta rios y cam bia rios de la re gión, ca be re sal tar que –se gún Ro -
bert Mun dell, pre mio No bel en Eco no mía y men tor de la crea -
ción del área mo ne ta ria co mún en Eu ro pa, quien vi si tó Ecuador
a prin ci pios de ju nio– los paí ses la ti noa me ri ca nos no pue den
ac ce der a una unión mo ne ta ria sin an tes te ner sus cuen tas fis ca -
les sa nea das y una dis ci pli na fis cal a lar go pla zo, que los exi ma
de re cu rrir al en deu da mien to ex ter no pa ra so lu cio nar tem po -
ral men te sus dé fi cits. Es to lle va a pen sar que la re gión tie ne to -
da vía un lar go ca mi no por re co rrer an tes de lle gar a to mar de -
ci sio nes de glo ba li za ción mo ne ta ria, más aún si se con si de ra que
en la úl ti ma se sión del Mer co sur, sus in te gran tes ni si quie ra fue -
ron ca pa ces de lle gar a un acuer do en po lí ti ca ma croe co nó mi ca
co mún pa ra en fren tar las cri sis cam bia rias.
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Preocupan los Derechos Económicos
de las Mujeres

L a Coor di na do ra Po lí ti ca de Mu je res Ecua to ria nas (CP -
ME) ha pre sen ta do una pro pues ta pa ra el Ejer ci cio de
los De re chos Eco nó mi cos y So cia les de las Mu je res en

el país. Es te plan tea mien to na ce en res pues ta a lo que la CP -
ME iden ti fi ca co mo un de te rio ro en la ca li dad de vi da de las
mu je res ecua to ria nas, pro duc to de la si tua ción eco nó mi ca
que atra vie sa el país.

Los fac to res que han in flui do en el em peo ra mien to de la si -
tua ción de las mu je res in clu yen el de sem pleo y su bem pleo, la
in su fi cien cia de op cio nes de pro duc ción, la des re gu la ción de las
re la cio nes la bo ra les, el tra ba jo tem po ral con con di cio nes ine -
qui ta ti vas, la res tric ción en el
ac ce so a la se gu ri dad so cial,
la des pro tec ción a la ma ter -
ni dad, la ine qui dad en el ac -
ce so y la ca li dad del em pleo
para hom bres y mu je res, en -
tre otros.

La pro pues ta bus ca ga -
ran ti zar el ejer ci cio de los
de re chos eco nó mi cos de las
mu je res ecua to ria nas ba sán -
do se en los prin ci pios cons -
ti tu cio na les de igual dad, jus ti cia, so li da ri dad, no dis cri mi na -
ción, re ci pro ci dad, par ti ci pa ción, equi dad de gé ne ro, ejer ci cio
de los de re chos hu ma nos, en tre otros. Pa ra es to, a tra vés de una
se rie de es tra te gias pro pues tas, bus ca impulsar cier tas po lí ti cas
pú bli cas que pro mue van el bie nes tar de las mu je res, en tre las
cua les se en cuen tran:
• Res pon sa bi li da des do més ti cas y fa mi lia res com par ti das

en tre hom bres y mu je res, pa dres y ma dres, hi jos e hi jas.
• Sa lud y se gu ri dad so cial.
• Ge ne ra ción de em pleo pa ra las mu je res (ac ce so y ca li dad

de em pleo).
• Ac ce so a la pro pie dad de bie nes y a la te nen cia de la tie rra.
• Cré di to, Bo no Pro duc ti vo e in ver sión pa ra las mu je res.
• Fo men to a las ini cia ti vas pro duc ti vas de las mu je res ur ba -

nas y ru ra les.
• De sa rro llo de las ca pa ci da des y com pe ten cias de las mu je -

res.
• De fen sa del de re cho al tra ba jo de las mu je res y hom bres

emi gran tes.
• Con su mo so li da rio y sus ten ta ble.
• Pa go a las mu je res de la deu da so cial y eco ló gi ca.

Pa ra ga ran ti zar la adopción de es tas po lí ti cas pú bli cas, la
pro pues ta de la CP ME es pe ra que se con so li den al gu nas re -
for mas ju rí di cas, co mo pro yec tos de ley que de ben ser apro -
ba dos pa ra ga ran ti zar el cum pli mien to de los de re chos de las
mu je res. Ade más, se pro po ne el me ca nis mo de co mi sio nes
bi par ti tas con for ma das por los po de res Eje cu ti vo y Le gis la ti -
vo, pa ra que pla ni fi quen el pro ce so y con cre ten las me tas
plan tea das.


